
国金

研究

二〇二三年十月十日星期二

1

【解盘】黑金分析师：市场不及预期，偏空情绪加剧

2023 年第 41 周

本周热点：市场不及预期，偏空情绪加剧

期货：

rè

热
juàn

卷：

随着 9-10 月份旺季接近尾声之时，旺季不旺基本也成定局。板

材方面虽然表需维持在 300 万吨附近水平，但库存连续增加，目前热

卷社会库存仍然较大，不排除成本支撑的可能，不过整体还是不太乐

观，偏空趋势较为明显。
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石：

截止周日，全国 45 港口铁矿石库存较节前继续处于去库状态，

钢厂场库大幅消耗，进口矿库存降至近四周新低，目前铁矿石主要的

问题是，房地产等相关产业低迷，过节区间五大材产需同降，铁水产

量开始下滑，铁矿或将寻 800 点附近支撑点。

luó

螺
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钢：

国庆节前钢材回落，市场心态转弱，但唐山本地长流程钢厂成本

高位，亏损严重，但国庆期间，螺纹产能回落幅度较大，表观需求回

落，钢材价格随之回落。产能方面，螺纹周度产能再次回到 250 万吨

左右，产能对市场压力减轻。从钢材基本面看，市场需求仍处于旺季，

原料成本处于高位和政策面利好成为主要支撑。目前政策层面仍以利



国金

研究

二〇二三年十月十日星期二

3

好为主，上周实质产量偏弱，基本面弱势和政策利好形成博弈，钢材

价格可能延续宽幅震荡。

房地产方面：

九月份数据看起来还不错，但是越是如此，则代表国家短只是希

望在这里稳住态势。

市场传言中美两国元首有 11 月见面的概率。且先遣洽谈人

员选择地点未在第三国，整体状态下看作为两个国际大国共同解决经

济衰退的方案提供了良好预期。

对于地方方面主要爆雷已经结束，跟随恒大，碧桂园等房企

也跟随。

螺纹钢短期主要空头信息消化。

国庆长假后螺纹钢未跟随其他金属下跌，也代表了部分强势。

（图片来源：wh6、slfu）
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