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【解盘】金融分析师：关注交易所库存变动趋势或将

延续震荡

2023 年第 42 周

本周热点：关注交易所库存变动趋势或将延续震荡

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2310 区间震荡

目前巴以局势继续干扰国际市场，短期国内

股指依然处在寻底过程中，耐心等待。

有色金属
CU/AL/NI/ZN23

11/LC2401
板块分化

基本面有支撑的品种或将延续震荡；需求不
及预期的品种或将走低。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示沪银、EG、LPG、PX 出现超买。隐含波动率指标显示，LPG、

碳酸锂、原油最高，沪金、沪铜、沪铝最低。
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股指期货：

上周国内股指继续低位震荡，沪指小幅下挫，创业板指再创本轮

调整以来收盘新低，面对不断推出的政策，市场人气依然低迷。上周

五晚间公布金融数据显示，9 月份社会融资规模增量为 4.12 万亿元，

比上年同期多 5638 亿元；9 月份人民币贷款增加 2.31 万亿元，同比

少增 1764 亿元；9 月末广义货币(M2)余额 289.67 万亿元，同比增长

10.3%，信贷市场已经出现转暖势头。今日央行开展 1060 亿元 7 天

期逆回购操作和 7890 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率均持平，分别

为 1.8%、2.5%，继续呵护市场流动性。目前巴以局势继续干扰国际

市场，短期国内股指依然处在寻底过程中，耐心等待。
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沪铝：

国内铝的供应小幅增加，后期还有部分进口铝锭流入国内，供应

小幅增加，下游消费稳健，铝锭的社会库存在稳步小幅度增加。基本

面本身矛盾不大。铝供应紧张局面会稍有缓解。基本面对铝价走强的

支撑减弱。短期内铝价会继续调整。

沪镍：

电积镍新工艺推动镍的供应不断增加，但价格偏低导致电积镍的

生产已经亏损。这将倒逼企业减产，以推动镍价走高，从这方面讲，

镍价格距离底部不远。镍的交易所库存增加不少，虽然有长假因素，

下游消费弱导致电解镍入库增加，后期关注交易所库存变动趋势。

沪铜：

上周铜价震荡下行，虽然美联储展露“鸽”容，但美国 9 月 CPI

粘性较强令美联储进一步紧缩预期不断强化,市场预计 11 月加息概率

大幅回升，整体来看，虽然美债收益率飙升能够部分替代加息对经济

的冷却作用，但美国核心通胀韧性较强,仍然强化美联储进一步紧缩的
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预期。基本面来看，全球库存持续反弹，现货升水重心下移，进口增

量如期兑现，国内供应趋于宽松传统行业进入消费旺季,但整体需求回

归速率偏慢，整体预计铜价将维持震荡向下走势。

沪锌：

巴以冲突引发国际局势动荡，上周五晚原油价格上涨，油价维持

较高价格，加大美国降低通胀的难度，美国或将较长时间维持高利率，

宏观上施加压力。国内检修季结束，冶炼厂开工率提升，10 月锌锭供

应增加，同时进口空间打开，供应充足，国庆节后下游企业陆续复工，

需求有所扩大，但社会库存继续累计，库存增加。整体来说，沪锌的

行情持续承压，或将整荡回落。

碳酸锂：

供应端:由于近期锂盐厂控制产量，导致挺价明显；下游消费端:

受各地促新能源汽车政策持续发力，车企新品种集中上市，9 月新能

源汽车销量创历史新高，金九银十效应明显，碳酸锂作为新能源电池

必备的材料，价格有望迎来触底反弹。

（图片来源：Wind、slfu）

*END*
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