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本周热点：全球主要资产承压，能化短期偏弱

1、PVC

上周 PVC 走出 V 字结构，前三天宏观偏空情绪下，连续 3 天重

心下探到近 3 月低点 5864 点，而后在 5900 点附近位置企稳，周四

周五两天小反弹，重回 6000 点位置。基本面，上周开工负荷在 75%
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附近，环比降低 4.88%。下周前期停车装置陆续开工，供应逐步增加。

出口新签单改善明显，当前 V 基本面改善，供应下滑，出口带动整体

产业去化，后续进一步关注印度市场补库。

2、纯碱

上周供给加大，产能过剩压力下，下游采购保持随用随采， 随周

五夜盘纯碱跌周度支撑位，以及后市新产能逐步释放，纯碱现货价格

有进一步下跌可能，期货或将先于现货再次打开下跌空间。

3、玻璃

华中地区玻璃价格持稳，华北地区大部分下跌，周末产销有所回

落，加工订单增量不明显。上周，伏法玻璃分别冷修一条 600 吨产线
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和一条 400 吨产线，点火复产一条 700 吨产线。周产量 119.76 万吨，

环比增加 0.14%。玻璃厂总库存 4030.4 万重箱，环比减少 0.09%。

需求端短期持稳，玻璃旺季表现一般。随着保交楼项目的推进，后续

对玻璃需求的提升效果将逐渐减弱，而新开工面积下滑的传导使得玻

璃中长期需求不容乐观。

4、乙二醇

华东主港库存小幅下降，库存 109.31 万吨。有装置停车检修，

导致乙二醇产能利用率降到 53.53%左右。部分装置调整，聚酯负荷

在 89.01%左右。目前国内供应端有减少，到港偏少，港口有去库预

期，油价处于高位带来成本支撑，但终端利润情况不理想，市场积极

性不高，因此，预期本周 EG 或将维持偏弱整理状态，后续重点关注

港口阶段性去库情况。

5、短纤
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上周期货盘面主力合约最高价 7404 元/吨，最低价 7264 元/吨，

区间振幅 1.9%，下跌 0.9%。上周五短纤产销率在 78.42%，基准价

在 7420 元/吨。短纤目前成本端没有明显支撑，叠加下游原料库存情

况偏高，市场缺乏实质性驱动，预期短期内仍以偏弱走势为主。

6、甲醇

本周甲醇主要是回调调整为主，期间一度跌破 2400 点关口后又

拉起来，整体表现偏弱为主。成本端，本周煤炭主要是回调为主，预

计下跌空间不大，主要是煤炭安监和环保趋严。原油方面本周原油价

格持续上涨为主，巴以冲突持续升级。天然气方面继续调整为主，预

防冬季限气因素影响。甲醇方面价格下跌，利润减少，生产厂家面临

压力。西北和西南部分地区装置运行负荷下降，整体开工率有所下降。
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下游方面：目前处于传统旺季，开工维持高位，需求整体不错，目前

已经进入金九银十尾声，由于大环境影响下，预计后续开工率将下降

为主。库存，目前港口库存虽然有所下降，但是总体偏高。库存处于

高位运行中，预计后市有降库的可能。技术图形分析：本周连续两天

的放量下跌后，市场快速向上调整，关注反弹力度。目前图形上看，

处于下跌中调整，关注 2400 点关口能否支撑，整体偏弱运行。

7、橡胶

盘面形成调整，既有受周末空头情绪影响，也有短期无大的利好

继续推动上扬，后势趋势并没有改变，等待调整到位后偏强震荡。

（图片来源：wind&slfu）
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