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【解盘】商品分析师：油脂弱于油料

2023 年第 43 周

本周热点：油脂弱于油料
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huā

花
shēnɡ

生：

上周，产区整体交易氛围有所好转，周中在下游市场阶段性的补

库，产区部分中间商小幅建库的影响下，现货价格触底反弹，目前周

末豫南白沙通货实际成交价参考 4.7-4.75 元/斤，东北 308 通货实际

成交价参考 4.8-4.8 元/斤，价格偏强 1 毛/斤，周末期间因现货价格

上涨，下游市场走货速度减缓，预计后期现货价格持续反弹或略显吃

力。豫南产区基层上货量不大，农户忙于种冬小麦，且前期受雨水影

响，农户的收获成本有所增加，挺价惜售情绪略有增强。

上周开封益海给出新合同价，参考 9350 元/吨，盘锦益海开始签

订合约，收购价格参考 9700 元/吨，但收购质量指标把控严格。周中

其他油厂不断下调收购合同价，抑制贸易商囤货挺价的信心，目前主

流鲁花油厂仍未有大量开收的动态。后续在新季花生仍存较大的供应

压力下，在缺乏主力油厂，强有力的收购支撑下，中长期来看，现货

价格或难言乐观。

短期需重点关注各大油厂的合同签订意向以及实际成交价格和指

标；PK2311 合约目前给出一定的期现利润，下周需重点关注市场上交

割品的成交情况。短期预期现货价格保持平稳小幅调整为主，中长期

来看，行情或仍延续偏弱调整为主，短期震荡为主。
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cài

菜
yóu

油：

菜油主力合约今日波动 80 元/吨左右，盘面仍旧消化周五近 3%下

跌 265 元/吨，整体来看，盘面的走势和预期基本一致，处于震荡偏弱

的价格运行状态；背后的主要逻辑而言，一是处于对于国际巴以战局

的担忧，二是预期从 10 月开始本年最后一季度，菜籽将会大量的船期

到港，短期冲击国内供给。综上所述，菜油依旧维持震荡偏弱的格局。

dòu

豆
yóu

油：

美国豆油出口也是持续疲软。截至 10 月上旬，豆油出口量为：

3,800 吨，低于一周前的 5,300 吨。美国农业部预计度出口豆油 16 万

吨，同比减少 5.9%。美国农业部在 10 月供需报告里显示：大豆压榨

量达到 23 亿蒲，比 9 月份高 1000 万蒲。国内方面：数据显示：上周

油厂开机率下调，豆油库存连续第五周小幅下降。监测显示，全国主

要油厂豆油库存 88 万吨，周减少 3 万吨，月减少 8 万吨。整体数据显

示：暂无太明显炒作热点，短期行情震荡为主。

zōnɡ

棕
lǘ

榈
yóu

油：

产地方面，棕榈油增产季节即将结束，产地国库存高企。受马币

走弱及高库存和及其他油脂竞争，棕榈油价格冲高下跌。船运机构数
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据显示马来西亚 1-20 日棕榈油出口 93.4 万吨，同比上月 79.72 万吨

增加 17.15%，数据出口亮眼，并且机构持续看好后续出口增加。印度

方面买船积极，库存维持高位。目前印度政府大力推广棕榈油在印度

的种植以减少进口，东北部邦已达 84 万公顷，并且印度全国已有 15

个邦大面积种植。国内方面，冬季棕榈油消费存在季节性减弱，需求

清淡，在积极进口情况下，整体去库存较弱，成交量 32.65 万吨，较

上周增 0.198 万吨，现货成交均价 7422.86 元/吨，较节前上涨 179.53

元/吨，创近 4 周新高。考虑马棕榈油出口强劲，以及现阶段生物柴油

对比柴油价格具有一定优势，地缘冲突紧张情况下，生物柴油方面或

有溢价的可能，支撑植物油价格下跌，未来棕榈油下方空间有限。

mián

棉
huā

花：

上周我们分析上有政策压制，下无需求支撑，制约 01 合约高度，

矛盾后移至 03/05 合约。但是因为彼时籽棉尚未集中交售，棉农惜售
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情绪会在 16500 左右形成成本支撑。轧花厂谨慎心里加重，棉农心里

有所动摇，目前新疆籽棉交售进度在 20%-30%。

市场交易的主要矛盾便是政策抑价和需求疲软，这是市场确定的

事实。

对于减产：一是年度种植季的时候就开始炒作，此话题对价格影

响有所钝化。二是总的减产幅度需要时间验证，短时不能被证实。

技术上看周线和月线支撑在 15300-15500 附近，但是情绪主导的

情况下，技术参考性会减弱，建议观望或者期权参与远期合约（弊端

可能需要时间换空间）。

bái

白
tánɡ

糖：

上周 ICE 原糖上周窄幅震荡，当周下跌 0.85%（-0.23 美分/磅），

郑糖主力下跌 1.54%（-105 元/ 吨），盘面表现内弱外强，国内阶段

性消费旺季结束，购销进度减缓，新榨季陆续开启。williams 数据显

示，截止 10.18，巴西港口待装运船 142 艘，上周 128 艘，待装食糖

707 万吨。中国海关数据显示，9 月进口糖浆及预混粉等 17.58 万吨，

同比增加 7.85 万吨。北目前新疆、内蒙糖厂陆续开机，开机量均高于

去年同期，预计 10 月底云南糖厂逐渐开机。预期短期郑糖以震荡偏弱

为主。
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生
zhū

猪：

国内生猪价大部走跌，且部分地区再次跌破 15 元/公斤，市场悲

观情绪渐起。由于近期猪价持续低位运行，市场二育日渐式微，市场

对此保持谨慎状态，另外，逐渐步入月底，猪企出栏计划持续兑现，

生猪供应宽松，加之北方地区猎场疫病风险加大，养殖户恐慌出栏积

极，而猪肉消费却始终无利好支撑，居民对于猪肉的采购积极性不佳，

市场压力增加，屠宰场开工率不佳，订单量少，屠企亏损压力日益增

加。因此，猪价以震荡下跌为主！建议养猪朋友重点关注屠企开工率

变化以及二次育肥的动向，另外切勿盲赌行情。

jī

鸡
dàn

蛋：

上周鸡蛋现货价格维持稳定，产销均价维持在 4.5 附近，销量上

变化不大，周度 7400 吨左右，从销量角度对价格影响不大。目前饲料

端的豆粕和玉米均持续下行，因而带动蛋价的回调，仍需持续关注饲
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料端的价格变化。期货盘面，主力合约在阻力位置徘徊，下行趋势不

变。建议关注前方 4280 附近阻力带来的变化。

（图片来源：wh6、slfu）

*END*


	【解盘】商品分析师：油脂弱于油料
	本周热点：油脂弱于油料 

