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【解盘】黑金分析师：预期不佳，淡季加剧了市场悲观情绪

2023 年第 43 周

本周热点：预期不佳，淡季加剧了市场悲观情绪

期货：

rè
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卷：

上周热卷期价跟随成本端重心下移。供应方面，热卷周度产量增

加，主要还是由于钢厂利润被持续压缩下，钢厂检修幅度意愿增强，

热卷仓单也处于高位，反映出弱现实的现状。从国内宏观政策上看，

国内宏观面仍积极向好，只是热卷供应增加而需求减弱导致市场信心

不足，本周热卷或将维持震荡偏弱走势。
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矿
shí

石：

铁矿石供应量相对处于宽松状态，海外发运量环比增加，到港量

增加。华北地区高炉检修较多，其中部分钢厂因一带一路会议期间限

产。加上钢厂的利润空间被大幅压缩，减产检修意愿增强。加上下游

及终端市场需求难有起色，钢厂被动减产压力加大。总的来看，铁矿

石在需求没有大的改观下，矿价上方压力增强，预计震荡偏弱格局。
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钢：

近期国内钢材持续回落，但钢材市场市场心态比较平稳，由于唐

山本地长流程钢厂成本高位，生产亏损严重，加之螺纹表观需求回升，

钢材价格趋于稳定。产能方面，螺纹周度产能回到 250 万吨左右，产

能对市场压力部分缓解。从钢材基本面看，市场需求仍处于旺季，原
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料成本处于高位和政策面利好成为主要支撑。目前政策层面仍以利好

为主，上周实质产量偏弱，基本面弱势和政策利好形成博弈，钢材价

格可能震荡运行。

jiāo

焦
méi

煤：

当前：海外高价澳煤开始大幅走弱，国际终端截获发力，一直

强势的铁矿在冲击前高失败后开始大幅减仓下行，带领黑链品种低。

焦煤基本面：现货方面本周主焦煤及各配煤品种涨跌互现，

产地事故不断，安全检查形势严峻。从消费端看:本周 Mysteel 统计

230 家焦企产能利用率 75.8%，环比减少 0.9%;247 家钢厂焦化利用

率 85.6%，环比减少 1.3%，从库存看:本周 Mysteel 统计全国 16 个

港口进口焦煤库存为 628 万吨，周环比减 15.3 万吨;247 家钢厂焦煤

库存 738.6 万吨，周环比减 12.9 万吨。钢厂焦煤可用天数 12 天，周

环比持平，目前焦煤整体库存水平依旧较低。整体来看产业链负反馈

持续焦炭供需转弱，压制焦煤需求，动力煤即将进入旺季，对焦煤底

部形成一定支撑，但焦煤上方同样受到 4.3 米焦炉停产压制。
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钢材基本面：随着钢厂利润持续被压缩，亏损增加，钢厂主动减

产检修也出现明显增加。从出口数据来看，国内钢材出口具有一定优

势，所以内外钢材消费总量表现较好，也是支撑钢材总量消费的重要

因素。总体来看，随着国内宏观政策不断出台，同时因为行业利润分

配失衡，钢厂通过主动减产调节供给，后期钢材供需有望改善，需要

持续关注钢厂减产和钢材消费恢复情况。

相关分析：焦煤早盘回落至重要支撑区域，11 月份临近，价格

已经进入中线可布局范围，重点关注。

（图片来源：wh6、slfu）
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