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【解盘】黑金分析师：政策推动利好，市场情绪高涨

2023 年第 44 周

本周热点：政策推动利好，市场情绪高涨

期货：

rè

热
juàn

卷：

上周热卷期价受到中央财政增发国债利好刺激，主力合约期价重

回 3800 元/吨。库存方面上周热卷库存有所下降，但钢坯仍然处于累

库状态，热卷需求空间有限。在需求没有进一步改善前，热卷有阶段

性调整的压力，预计下跌空间也不会太大。不过从整个国内宏观上看，

国内宏观面仍积极向好，后期要关注宏观利好过程中，需求是否得到

有效改善。
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矿
shí

石：

铁矿海外发运小幅波动，国内港口库存增加。需求端，钢厂亏损

比例较高，不过短期铁水下降的空间也相对有限，本周铁水企稳微增，

负反馈的逻辑开始弱化。目前铁矿供需有所改善，港口库存逐步进入

累库周期，但港口加钢厂的整体库存水平仍然处于历史低位，基本面

并未出现明显宽松的情况。目前来看，当前铁水产量处于止跌回升，

钢厂受到宏观政策利好，未来基建大利好，消弱了钢厂减产的预期。

总的来看，铁矿石受到成本支撑及中央增发国债支撑基建建设利好影

响，铁矿偏强运行。
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上周国内钢材持续上涨，但钢材市场市场心态比较平稳，由于唐

山本地长流程钢厂成本高位，生产亏损严重，加之螺纹表观需求平稳，

钢材价格趋于稳定。产能方面，螺纹周度产能回到 260 万吨左右，产

能对市场压力偏小。从钢材基本面看，市场需求仍处于旺季，原料成

本处于高位和政策面利好成为主要支撑。目前政策层面仍以利好为主，

上周实质产量偏弱，基本面弱势和政策利好形成博弈，钢材价格可能

震荡上涨。

jiāo

焦
méi

煤：

焦煤基本面：焦煤产地方面，煤矿恢复缓慢，部分矿井井下生产

不正常，焦煤整体增量有限。247 家钢厂焦煤库存均有小幅下降，焦

煤综合库存仍呈现降势力，维持低库存状态。11 月份北方进入集中供

暖季节，需求上升，库存不足。基本面支撑四季度焦煤的价格。

焦煤合约方面，当前属于近强远弱的 back 结构，2401 合约

临近年底交割，叠加库存偏少的现实，盘面或许更有利于买入套保。
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资金面：席位前 20 的持仓多头持仓大于空头持仓，且焦煤

资金持续流入状态。目前，日线、周线仍为偏强趋势。

（图片来源：wh6、slfu）
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