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【解盘】能化分析师：追随原油波动

2023 年第 44 周

本周热点：追随原油波动

1、PVC

上周的 V 单边上行由 5900 点附近突破到 6100 点，带动市场参

与者心态好转，现货市场气氛回暖。反弹的原因：一是国内政策利好

的刺激，导致空头减仓离场，二从基本面上看，库存端开工负荷 75.7%，

检修损失量下降，后期仍有停车装置逐步恢复，预计开工仍有所走高。
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出口端待交付增多。本周库存整体去化。预计本周开始去库将放缓。

且涨价过程中成交缩量。中长期看无下行趋势，原因在于四季度政策

预期＋冬储的需求。PVC 短期或继续上探，基本面利好支撑有限，上

方关注 6200 压力位。

2、纯碱

近期国内纯碱现货市场成交偏弱走势，现货价格有所下跌，前期

停车降负企业预计逐步恢复，供应端量较充足，下游企业的需求仍采

购为主，新订单接收情况一般，当前开工量反弹，市场有新增投产，

纯碱的周度产量再次增加，后续需关注纯碱的累库速度及带来阶段性

反弹的局面。

3、尿素
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今日尿素主力合约短线拉涨，涨幅扩大至 7%左右，最高 2375

元/吨。突破短期区间是 2000-2300，短期较强，短期支撑位 2300

点，阻力位在 2400 点附近。

消息上，印标最终采购量确定，中国供货或有 4 船左右的可

能。短期对片面形成支撑。气头装置入冬后面临检修，但冬季限产前，

行业产能利用率暂时维持较高水平。

现货方面：隆众资讯 10 月 30 日报道：山东地区尿素行情稳

中上涨，主流出厂成交 2420-2480 元/吨附近，临沂市场一手贸易商

出货参考价格 2490 元/吨附近，菏泽市场参考价格 2480-2500 元/吨

附近。

库存方面：截止 10.26 日，样本企业总库存 33.15 万吨。山

东地区主流成交 2350-2500 元/吨弱势运行。10 月上半月尿素产量

266.29 万吨，比 9 月同期增加 31.33 万吨。印标最终采购量确定，中

国供货或有 4 船左右的可能。目前长期看偏弱区间。

4、乙二醇
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上周期货盘面主力合约最高价 4168 元/吨，最低价 4006 元/吨，

区间振幅 4.01%，上涨 2.84%。上周五张家港现货价格上涨 1.38%，

至 4055 元/吨。华东主港累库，库存在 114.33 万吨左右。有装置检

修重启，导致乙二醇产能利用率升至 55.47%左右。金九银十的传统

旺季带来下游相对稳定，聚酯负荷维持 89.01%左右。目前终端订单

情况随着传统旺季末端，情况不及预期，利润情况不理想，市场采购

积极性不高，但国内供应端有缩减预期，需求相对偏稳，油价高位震

荡仍存在成本支撑，因此，预期本周 EG 或将出现弱势反弹情况，后

续重点关注国际油价变动。

5、原油

原油方面，盘面驱动逻辑在于地缘风险及基本面博弈。存一定的

上行预期，PX 方面，盛虹石化 400 万吨及广东石化 260 万吨装置预

计近日提负，海外 10-11 月装置重启较多，PX 供应充足卖盘旺盛。

PTA 供需基本面扰动不明显下，PTA 期货价格可能受到国内政策提振

等影响走势偏强运行，后市预计在支撑位附近，价格依然有一定反弹

空间。
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6、甲醇

今日甲醇期货 2401 将延续反弹为主。从成本端来看，煤炭今日

保持持续反弹，天气转冷后，市场供暖需求增加，对煤炭需要有所增

加。原油方面，依然保持震荡偏强运行，“巴以冲突”持续升级，原

油易涨难跌。

天然气方面：近两天有所回调，不过进入冬季后，需求增加，

有限气的预期因素。

甲醇方面：进入“金九银十”尾声后，甲醇需求减少，开工率

有所下滑，装置检修与恢复重启，均有存在，影响不大。厂家报价，

价格略有回调。下游市场：价格下跌，出货不畅，价格下调。下游工

厂方面，需求转弱，也不急着拿货。总体开工率维持平稳。港口库存

方面：库存依然处于高位运行，相比之前有所下降，预计 11 月到港

较少。

技术图形分析：甲醇 2401 合约，今日延续反弹为主，目

前已经站稳 20 日均线，macd 处于金叉阶段，不过成交量稍微差了点。

关注后市反弹力度和成交量能否放大。
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7、橡胶

缺乏核心利好，胶价重心走弱产量。伴随着国内外产区天气的好

转，原料胶水释放增加，新胶供应增长；库存：国内去库节奏放缓；

需求端，轮胎企业缺乏进一步提升驱动；截至 10 月 26 日，中国半钢

胎样本企业产能利用率为 78.44%；全钢胎样本企业产能利用率为

65.18%；同时外围宏观环境仍存不确定性，市场心态偏向谨慎。因此

预计短期在缺乏核心利好指引下，天然橡胶市场恐维持偏弱运行趋势。

8、PP

聚烯烃期价今日高开稳行。现货价格也随之小有上浮。近期新发

一万亿国债，经济宏观预期得到改善，或将拉动塑料行业消费需求。
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国际局势方面日益混乱，地缘政治因素变化引起油价波动，原油

也止弱高位震荡调整，塑化成本端压力仍旧偏高。pp 估值偏低，可关

注多头方向。

（图片来源：wind&slfu）
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