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【解盘】黑金分析师：冬季来临，黑色走到关键点

2023 年第 45 周

本周热点：冬季来临，黑色走到关键点

期货：

rè

热
juàn

卷：

上周热卷期价受到宏观政策利好提振了市场信心，价格延续上周

的行情继续上涨。库存方面上周热卷库存目前处于高位，库存去化便

不理想。在需求没有进一步改善前，热卷有阶段性调整的压力，预计

下跌空间也不会太大。不过从整个国内宏观上看，刺激经济向好发展，

后期话要关注宏观利好过程中，需求是否得到有效改善，未来一周内

热卷偏强运行为主。
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tiě

铁
kuànɡ

矿
shí

石：

铁矿整体发运水平保持平稳状态，同时从船期来看，到港量短期

内有望维持在高位，整体供应环比增加，铁水产量虽有小幅下滑，但

仍处于近几年的同期高位，加上钢厂利润率处于历史低位，未来重点

关注钢厂的检修计划，宏观宽松预期影响，整个产业链下游需求有望

改善，从而影响对于整个产业链的估值抬升，预计铁矿延续偏强运行。

luó

螺
wén

纹
ɡānɡ

钢：

受到宏观利好政策推动所致，当前螺纹钢以及整个黑色系投机情

绪较为高涨，上周走出持续反弹的行情。目前终端拿货较为谨慎，投

机需求较为旺盛。螺纹钢目前更多的还是成本带动的上涨。盘面利润
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以及现货利润均有小幅修复。后期仍将关注利好政策的持续性以及即

将到来的传统淡季表现情况。

目前采购经理人指数重回收缩区间，大型企业 PMI 为 50.7%，比

上月下降 0.9 个百分点，继续高于临界点；中、小型企业 PMI 分别为

48.7%和 47.9%。

大型企业多数是国企，而中小企业反而更能代表市场的真实状态。

整体市场还是在恢复初期。

本周没有能影响螺纹的直接事件发生，起作用的还是之前的万亿

国债的刺激。

jiāo

焦
méi

煤：

基本面：核心矛盾焦煤依旧低库存，蒙古进口练焦煤依旧偏强，

库存方面，焦煤库存处于历史低位，跟 2021 年库存水平相当。

焦煤合约方面，当前属于近强远弱的 back 结构，2401 合约临近

年底交割，叠加库存偏少的现实 。

资金面：席位前 20 的持仓多头持仓大于空头持仓，且焦煤资金持

续流入状态。
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综上：日线、周线仍为多头趋势，上方关注第一目标 1939 点，突

破后关注第二目标 2100 点。整体还是顺势而为，短线为主。

（图片来源：wh6、slfu）
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