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【解盘】能化分析师：市场博弈中，关注原油变动趋

势

2023 年第 46 周

本周热点：市场博弈中，关注原油变动趋势

1、纯碱

盘面近期上涨幅度超出市场预期，主要原因仍然是供给端

的扰动，后市供给端仍有出现变数的可能，盘面波动预计仍会较大，

建议关注重碱现价变动、个别装置复产情况以及远兴投产情况。上个

交易周（11 月 6 日至 10 日），纯碱期货再次大涨，引发投资者高度

关注。业内人士认为，纯碱盘面近期上涨幅度超出市场预期，主要原

因仍然是供给端的扰动，后市供给端仍有出现变数的可能，盘面波动
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预计仍会较大，建议关注纯碱现价变动、个别装置复产情况以及远兴

投产情况。

11 月 10 日，纯碱期货主力合约 2401 自开盘一路走高，尾盘触及

涨停，涨幅达 10.04%，收于 2126 元／吨，重回 2000 元／吨关口上方。

一周涨幅则接近 19%。拉长时间周期看，纯碱期货主力合约 2401 本月

以来所有交易日，实现八连涨，累计涨幅近 23%。上周四，市场消息

传青海地区部分碱厂将进一步减产，库存低位下，青海地区碱厂开始

封单，个别碱厂有调涨报价预期。由于供给端持续出现预期外的减量，

且远兴三线仍未进行投料，市场对近月纯碱的供需预期有所转变，若

后续青海地区环保限产延续且新增产能释放不及预期，则碱厂重质碱

库存将在低位水平下继续去库，纯碱行业或将再次出现货源紧张现象，

市场恐慌情绪或带动盘面大幅上行。

2、乙二醇

上周五张家港现货价格上涨 2.09%，至 4156 元/吨。华东主

港小幅去库，库存在 115.83 万吨左右。有部分装置负荷窄幅调整，乙

二醇产能利用率调整至 57.49%左右。产业链装置运行稳定，聚酯负荷
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在 87.98%左右。油价持续承压，导致成本支持减弱，主港库存持续高

位，需求以刚需采购为主，供需端保持稳定，缺乏实质性驱动，预计

本周乙二醇或将高位承压，后续关注本周国际原油变化。

3、尿素

期货端尿素主力合约 01 合约在上周创短期新高后回落，在区间

2300-2485 点阶段高位震荡。短期较强，短期支撑位 2300 点，阻力位

在 2480 点附近。

现货方面：周末国内尿素现货市场弱势下滑，交投气氛明显放缓。

供应来看，装置运行稳定，现货供应较为充裕。

需求端，复合肥及其他工业逢低适量按需采买，商家跟进意愿略

缓。

库存方面，本周库存小幅累库，但整体库存依旧较低，卓创工厂

库存 36.9 万吨（+0.5 万吨）。

出口方面，国际市场行情下跌，当前港口以前期订单为主。

总体上，尿素价格近期支撑 2300 点，区间震荡，建议宜短。
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4、PTA

截至 11 月 10 日，亚洲 PX 开工负荷为 74.7%，较上期增加 1.1

个百分点；中国 PX 开工负荷为 80.2%，较上期走高 1.5 个百分点。截

至 11 月 10 日，PTA 开工负荷为 75.4%，周环比持平。2023 年 10 月 PTA

产量 558 万吨，同比增长 83 万吨，涨幅 17.5%，环比增加 4 万吨，涨

幅 0.7%；2023 年 1-10 月，国内 PTA 产量在 5250 万吨，同比增长 709

万吨，涨幅 15.6%。上周 PBT 市场观望运行。PTA 成本及供需预期均偏

弱，期现价格仍在宏观偏好氛围中博弈。

5、甲醇

上周五甲醇冲高回落，今日甲醇继续回调为主。从成本端来看：

煤炭价格持续企稳上涨，随着冬季到来，供需需求增加，电厂大量补
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库，煤炭价格持续上涨为主。原油方面：经过近期的快速回落，目前

原油在 75 美元附近有短暂企稳迹象，俄乌冲突和巴以冲突，地缘消息，

已经释放的差不多。

天气方面：价格持续回落，欧洲基本进入取暖季节，地缘冲突导

致出口国供应减少，天然气后市将宽幅震荡运行为主。甲醇开工率持

续回落，其中，华北、华中、西北等地开工下降明显，后期部分装置

有重启计划。

下游市场：刚需采购为主，其中 MTO 降负，常州富德 MTO 开始检

修。传统行业开工有所提升，其中醋酸和 MTBE 开工新增明显。港口库

存方面：库存持续累库为主，目前在 100 万吨上方。

分析：上周快速冲过 2500 点后，展开一轮回调，运行区间在

2500-2400 之间来回运行。关注下方 20 日均线附近支撑，盘面走势偏

强运行为主。

6、橡胶
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本周天然橡胶市场暂无利好驱动，现货价格震荡走弱。近期东

南亚主产区天气扰动减少，原料产出持续上量。截至 11 月 9 日，国营

全乳胶报 12925 元/吨，较上周+25 元/吨。11 月 05 日，青岛地区天胶

保税和一般贸易合计库存量 73.26 万吨，较上期减少 1.06 万吨，环比

减少 1.43%。

下游开工率：截至 11 月 9 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为

78.69%，环比+0.02%，同比+18.47%；中国全钢胎样本企业产能利用率

为 64.21%，环比-0.14%，同比+10.09%。

周期内多数轮胎样本企业排产延续稳定，预计下周期轮胎样

本企业产能利用率将稳中偏弱运行。橡胶维持偏弱震荡格局。

（图片来源：wind&slfu）
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