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【解盘】黑金分析师：做多情绪是否持续，仍需关注政策风险

2023 年第 46 周

本周热点：做多情绪是否持续，仍需关注政策风险

期货：
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卷：

上周黑色系受到宏观政策利好及部分钢厂提价等因素影响，提振

了市场看多的信心。库存方面上周热卷产量有一定的落后，库存保持

去库状态。在需求没有进一步改善前，热卷有阶段性调整的压力，预

计下跌空间也不会太大。从整个国内宏观上看，刺激经济向好发展，

后期仍需要关注年底政策的持续性，需求是否得到有效改善，未来一

周热卷震荡偏强为主。
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石：

黑色板块延续上周的上涨行情集体强势拉升，主要还是受利好政

策刺激提振市场信心加强，铁矿走出较强拉升行情。总的来看，铁矿

石静态基本面较为良好，但整体供需格局有转弱预期。但宏观偏暖提

振市场信心，基本面维持韧性，加上处于贴水修复阶段，预计短期有

望延续偏强态势。总体上，多单适量持有，但不追高，警惕市场恐高

情绪和监管带来的风险。
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钢：

上周钢材市场心态好转，全国钢材价格强势上行。从供应看，国

内螺纹周度产量大幅下降，螺纹产量250.98万吨，比前一周减少11.30

万吨，螺纹周产量再度减至回到 250 万吨左右。从市场需求端看，国
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内钢材表观需求下降 39.34 万吨，但后台预期需求相对稳定，下周钢

材消费平稳概率大，钢材消费市场未来一段时间稳中有降。从预期看，

近期国内黑色主要交易宏观上中美经济改善和国内政策性利好预期，

螺纹高炉生产仍处于无利润状态，钢材产能预计将维持于低位，市场

基本供需情况无明显矛盾，钢价近期可能反复震荡后延续上涨趋势。
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煤：

宏观：国家主席将于 11 月 14 日至 17 日赴美国旧金山举行中美元

首会晤，同时应邀出席亚太经合组织第三十次领导人非正式会议。外

交部发言人：两国元首将就事关中美关系的战略性、全局性、方向性

问题，以及事关世界和平与发展的重大问题深入沟通。何立峰副总理

访美并与美财长耶伦会谈，双方达成重要共识。中美关系缓和是当前

市场情绪偏强的重要因素。

基本面：1、焦煤依旧低库存，库存数量跟 2021 年相仿。2、受网

络安全事件影响，澳大利亚多个城市港口货物运输停滞，澳政府召开

危机会议应对（影响铁矿出口）。

焦煤连续 6 个交易日收阳线，日内价格来到周线级别阻力区域，
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存在微幅调整的概率。

本周以短线思路为主。但四季度整体偏强趋势未变。

需要注意：2401 合约 12 月份进入移仓期。

（图片来源：wh6、slfu）
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