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【解盘】黑金分析师：市场向好，未来关注价格监管风险

2023 年第 47 周

本周热点：市场向好，未来关注价格监管风险

期货：
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卷：

上周黑色系整体涨跌不一，成材端相对涨幅明显，铁矿主要还是

受到价格政策监管出现大幅回落，目前唐山主流样本普方坯平均亏损

59 元/吨，周环比减少 77 元/吨。但钢坯的库存依然较高，唐山仓库

及港口库存 121.27 万吨，较过去今年处于显著的同期高位，或将抑制

成材的利润改善情况。冬季到来大气污染也将是接下来重点关注的点。



国金

研究

二〇二三年十一月二十一日星期二

2

如果短期内铁水不大幅下滑状态下，热卷下方仍有成本支撑，未来一

周内热卷偏强运行为主。
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石：

黑色板块延续上涨行情，但铁矿石受到发改委派员赴大商所指导

工作，后面一系列的铁矿限仓和提保等措施增大了铁矿石宏观政策调

控风险。总的来看，铁水环比回落，但继续回落的空间有限，一个是

港口不易累库，叠加钢厂铁矿库存比较低，目前铁矿石的供需面整体

还是比较健康的。操作上，震荡偏强，但不追高，警惕市场恐高情绪

和监管带来的风险。
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钢：

上周全国钢材价格强势上行。从供应看，国内螺纹周度产量小幅

增加，螺纹产量 254.86 万吨，比前一周增加 3.88 万吨，螺纹周产量
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上升回到 250 万吨以上，但仍处于偏低位置，市场压力不明显。从市

场需求端看，国内钢材表观需求下降 15.98 万吨，但后台预期需求相

对稳定，下周钢材消费平稳概率大，钢材消费市场未来一段时间稳中

有降。从预期看，近期国内黑色主要定价核心是上游的焦煤和矿石等

原料，螺纹高炉生产仍处于无利润状态，钢材产能预计将维持于低位，

市场基本供需情况无明显矛盾，钢价与上游原料相比，涨幅仍偏低，

近期可能反复震荡后延续上涨趋势。
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煤：

宏观：1、春节前的交易逻辑，国内的政策预期以及经济效果预期。

2、11.15 日国家发展改革委价格司派员赴大连商品交易所，共同研究

加强铁矿价格市场监管工作。3、11.16 日国家发改委加强煤炭安全生

产检测调度，在确保安全的前提下努力稳产增产。4、吕梁市拟对重点

行业 2023-2024 秋冬季期间实行差异化管控，建议焦企按评级要求限

产。

产业：1、市场依旧维持高贴水+钢涨价+卷去库的组合。2、上周

铁矿受到限制，焦煤出险安全事故，成本端又明显抬升。3、钢材的价

格在向上会出现全产业链有利润的状态，现阶段主要靠上游供应驱动，
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继续向上需要需求端的配合。

供需：需求：下游已开始补库。库存：煤矿库存较过去两年偏低。

现货价格：单一蒙煤仓单价约 1950-2000 元。

技术上：价格处于周线级别重要阻力区域，本周重点关注能否突

破 2133 上周高点，突破打开上方空间。

操作上：本周寻求低位上车开启 2401 合约最后一波中线布局的机

会。移仓换月阶段存在较大波动率，把握机会的同时确保具备足够的

保证金。

（图片来源：wh6、slfu）
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