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【解盘】金融分析师：预期阶段 跟随宏观震荡

2023 年第 47 周

本周热点：预期阶段 跟随宏观震荡

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2312 窄幅整理 目前市场短期窄幅整理，短线思路为主。

有色金属
CU/AL/NI/ZN2312

/LC2401
板块分化

沪镍和碳酸锂维持下行预期，其余品种跟随

宏观震荡。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示,乙二醇、苯乙烯、棕榈油、碳酸锂、工业硅、天然橡胶、硅铁

豆油、上证 50 出现超买。隐含波动率指标显示，沪铝、沪铜最低，纯碱、碳酸锂、原油最高。

股指期货：

上周国内股指窄幅波动，沪指小幅反弹，创业板指小幅下跌，市

场热情有所减退。近期市场关注的焦点是中美元首会晤，随着上周两

位领导人的谈话，市场反响热烈，今日人民币取得较大升幅，重回 7.2

以内，央行也审查通过了万事达公司提出的清算机构开业申请，短期

市场有望迎来缓和。今日公布的 LPR 维持不变，结合上周央行的 MLF

操作，年底或将还有降准空间。目前市场短期窄幅整理，短线思路为
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主。
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沪铜：

美国通胀数据超预期走弱，中美领导人会晤引发市场风险偏好回

升，中国经济政策相对积极亦形成提振。产业上铜库存依然偏低，海

外部分铜矿存在供应干扰使得价格支撑变强，不过由于现实需求存在

不确定性，铜价反弹过程中仍应关注需求的承接力度，同时关注中国

经济数据公布对于情绪的影响。供给端，10 月中国铜矿砂及其精矿进

口量 231 万吨，同比增长 0.2%1-10 月我国铜矿砂及其精矿累计进口量

2263.8 万吨，同比增长 9.2%，铜矿端供给稳定，TC 端维持高位运行。

需求端，1—10 月份，全国房地产开发投资、商品房销售面积和销售

额、房企到位资金等多指标累计降幅继续扩大。预计铜价维持震荡趋

势。

沪铝：

供给上云南减产，后续供给会有所减少。需求方面，上周开工率

有所下降，十一月下旬下游淡季氛围影响下需求有所减弱。目前来看，

低库存对铝价的支撑作用仍然存在，技术上铝价在 18500 支撑上方进
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行反复震荡。受政策变动和需求预期的乐观影响，预计铝价维持区间

运行。

沪镍：

随着镍价持续走低，电积镍冶炼亏损继续扩大，这将倒逼电积镍

企业减产停产，但目前行业没看到任何迹象，加上下游不锈钢和新能

源汽车消费都不佳，镍将供应日益过剩，这将持续打压镍价。镍向下

的趋势会延续。

沪锌：

上周沪锌期价冲高回落，美国周中公布的通胀数据超预期回落，

市场的降息预期升温，宏观情绪转暖，带动锌价上升，但周四时伦敦

锌库存大幅增加，上升势头被压制，从而转为下跌。基本面方面，海

外矿端减产较多，远期有收紧预期，云南部分炼厂因限电影响开工；

国内下游消费淡季来临，消费表现或将低迷。整体而言，沪锌短期维

持整荡行情，远期有走强预期。

碳酸锂：

上周电池级碳酸锂下跌 1 万元/吨，预计本周走势仍偏弱。现货方

面：供应面较为宽松，受情绪影响，市场碳酸锂报价下跌明显，整体

交投情绪较为僵持，仅有少量现货成交；现货报价均在 14 万左右，有

厂家急于回笼资金，13 万低价抛售，锂盐厂多以长协为主。进口澳矿

6%延续跌势，下跌 150 美元/吨，提锂利润-8500 元/吨，小幅倒挂；
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期货面，与现货同步下跌，幅度有所收窄，2401 合约再破新低，主力

基差 2500 元/吨。

（图片来源：Wind、slfu）
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