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【解盘】商品分析师：继续围绕美豆交易

2023 年第 48 周

本周热点：继续围绕美豆交易
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米：

外盘主力移仓至 2403 合约，上周 3 月合约下跌 2.75 美分，报收

482.50 美分/蒲。最新的农业出口销售报告显示，截至 11 月 16 日当
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周，美国玉米净销量约为 143 万吨，比上周低了 21%。销售报告利空，

或是美玉米此次下跌的主因。国内市场，主力 2401 合约上周冲高回落，

上周五收盘报价 2529 元/吨，周下跌 14 元/吨。现货方面，近期南北

港口玉米报价稳中有跌，锦州港和鲅鱼圈地区玉米比一周前下跌了 20

元/吨，广东蛇口港报价稳定。需求方面，临近年关下游饲料厂有补库

预期，同时近期深加工企业对玉米需求增加，加上玉米跌至成本价附

近，预计此次下跌空间或有限，关注下方整数关口 2500 元/吨支撑的

有效性。
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生：

周末期间受某主流油厂入市收购影响，市场信心得到提振，基层

惜售情绪增强，产区现货价格偏强上涨，但高价买货仍较为谨慎，建

议短期观望为主，重点关注下油厂的实际收购价格及成交量，中长期

来看，行情仍偏空看待。
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油：

从产业逻辑，截止到 2023 年 11 月 24 日， 沿海地区主要油厂菜

籽库存为 36 万吨，较上周减少 6.1 万吨；菜油库存为 3.3 万吨，较上

周减少 0.4 万吨；未执行合同为 14.6 万吨，环比上周增加 3.3 万吨。

盘面来看，菜油 2401 主力合约的价格仍旧围绕 8500 点一线下方震荡，

今日价格有小幅反弹，但仍处于五日均线下方，总体依然保持震荡偏

弱。
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油：

马来西亚棕榈油 11 月 1-25 日出口 126.06 万吨及 115.47 万吨，

较上期分别增 13.6%和 13.6%；印尼方面数据对主要需求国出口数量下

滑，产量较上月同期减少 4.88%；进口国方面，印度请求马来西亚提

供 600 万吨棕榈油，买货积极；国内方面，上周棕榈油现货成交 2.305

万吨，较之前一周增 1.369 万吨，成交均价 7550 元/吨，较之前一周

下跌 18 元/吨，随着消费旺季来临备货较积极。综合来看，受极端天

气的强预期，减产季产量减少库存降低对价格形成一定支撑，结合其

他油脂及原油走势情况，短期棕榈油有望继续保持宽幅震荡走势。
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巴西大豆干旱地区天气转好，近半月天气预报显示都会下雨，市

场在回吐天气升水，美豆向国内出口持续下跌，美豆出现回落调整情

况。国内豆粕现货在沿海地区已跌破 4000 点，在前期开机率持续低迷

的情况下，预计本周开机率将会有小幅回升，豆粕期货行情预计短期

震荡走弱。
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花：

目前看文华商品和软商品指数板块还有继续下行的空间，据调查

数据显示，目前纺企成品在持续累库，库存周期在 35 天左右。织厂库

存受订单稀少影响也在 33 天左右。两个数据都在反应下游需求的不

好，棉纱端的负反馈还在持续。

上游来看籽棉价格跟随期货继续下行，当下籽棉价格在

6.7-7.1 区间波动，由于天气和资金等影响，籽棉交售反而增加，新

年度皮棉成本在 16200-16800 点。距离目前期货价格基差 1000-1500

元，01 合约有成本支撑和仓单量影响，略强于远期。
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郑棉还有进一步破新低的概率，但是随着价格兑现需要关注空头

主力是否有获利平仓出局，减仓成交放量反弹的走势，综合以上因素

观点为有新低但不过分悲观。
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糖：

ICE 原糖主力延续前一周的震荡回落，上周下跌 1.18%（-0.32 美

分/磅）。上周郑糖主力止涨回落，下跌 1.08%（-74 元/ 吨）。数据

显示，巴西最大的糖出口港口将获得投资，吞吐量将提升 20%。国内

广西本季开机延迟，截止上周广西有 11 家糖厂开机，随着国内榨季开

启以及进口糖近期集中到港对盘面施压，后期重点关注云南、广西产

区收割压榨情况。短期郑糖维持偏弱震荡观点。
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上周鸡蛋价格维持在4.6-4.7附近，销量变化不大，继续保持7000

吨＋的体量，近期值得关注双 12，圣诞以及元旦的前期备货而促进的

价格进一步反弹。盘面上，鸡蛋主力合约继续在 4200-4400 点区间波

动，结合现货情况判断，预计进入 12 月蛋价将继续反弹，注意 4400

点附近的走势。

（图片来源：wh6、slfu）
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