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【解盘】黑金分析师：临近交割，黑色多头趋势难改

2023 年第 49 周

本周热点：临近交割，黑色多头趋势难改

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷期价上周先抑后扬，上涨压力加大。基本面上，热卷产量

326.48 万吨，同比增加 9.71%；社会库存 249.56 万吨，下降 6.91 万

吨；总库存 340.6 万吨，下降 4.63 万吨；表需 331.1 万吨，上升 4.22

万吨，同比上升 8.49%。总的来看，热卷产销双增，库存持续去化状

态，利润下降，目前主要还是要关注需求端能否有效提升。如果短期

内铁水一直处于继续下滑状态，那么热卷下方将形成成本支撑，未来

一周内有回调需求。
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石：

铁矿期价延续上涨行情，铁矿石已经连续 6 个月上涨，目前主要

关注的重点是政策调控风险。从需求上看，上周高炉复产大多为小高

炉，检修大多为大型高炉，铁水产量处于下降趋势；供应上，铁矿发

运量及到港量延续增势，非主力矿发运较好，到港相对增加，库存增

加。总的来看，冬季的环保政策及开工条件恶化，加上大商所加强对

铁矿石的重点监管带来的不确定因素增加，未来一周价格上冲动力或

将放缓。
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钢：

上周全国钢材价格小幅回落。从供应看，国内螺纹周度产量小幅

减少，螺纹产量 260 万吨，比前一周小幅增加，螺纹周产量在 260 万

吨以上，但仍处于偏低位置，市场压力不明显。从市场需求端看，国
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内钢材表观需求减少 14.5 万吨，但后台预期需求相对稳定，下周钢材

消费平稳概率大，钢材消费市场未来一段时间稳中有降。从预期看，

近期国内黑色主要定价核心是上游的焦煤和矿石等原料，螺纹高炉生

产仍处于无利润状态，钢材产能预计将维持于低位，市场基本供需情

况无明显矛盾，钢价与上游原料相比，涨幅仍偏低，近期可能反复震

荡后延续上涨趋势。

房地产方面：

八部门发文支持民营经济，里面着重提到对房地产融资的支持。

之前已经有这一块的内容，还是着眼于年底房企债务问题。发改委对

提矿石等价格指数展开调查大商所强化铁矿石期货监管，这个是对前

期铁矿石上涨过多的反馈。螺纹本身弱势，会有比较大的影响。

（图片来源：wh6、slfu）
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