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【解盘】金融分析师：市场暂无明显驱动 资金博弈

为主

2023 年第 49 周

本周热点：市场暂无明显驱动 资金博弈为主

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IC/IH/IC2312 区间震荡
目前 IC 和 IM 走势依然强于 IF 和 IH，阶段

性走势仍将走强，可适当关注。

贵金属 AU2402 震荡偏强
除非就业数据出乎意料地好于预期，否则黄

金的强势表现将难以改变。

有色金属
CU/AL/NI/ZN/LC2

401
板块分化

随宏观摆动的品种偏强势，基本面偏空的仍

震荡偏弱。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示,碳酸锂、烧碱、硅铁出现超买,铁矿石出现超卖。隐含波动率

指标显示，沪铝、玉米最低，纯碱、碳酸锂、原油最高。

股指期货：

上周国内股指震荡整理，沪指周小幅下跌，11 月的月线也结束此

前三连跌的局面。近日央行关于流动性支持的承诺将对地方政府信用

形成有力支撑，极大程度提升部分弱资质城投平台的再融资能力，使

其能够在信贷市场和债券市场上获得更多支持，传言的抵押补充贷款

投放预期再度升温。目前 IC 和 IM 走势依然强于 IF 和 IH，阶段性走

势仍将走强，可适当关注。
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贵金属：

上周五，美联储主席鲍威尔发表谨慎态度的讲话，对加息持保守

立场与最近显示的通胀和经济发展数据疲软相叠加，市场普遍确信美

元加息周期可能已经结束，此举也比原先预期要早。因此，黄金似乎

已进入加速上涨的交易模式。本周还将公布美国的非农就业数据。如

果就业市场呈现更加平衡的证据，将进一步巩固市场对美联储结束加

息的看法，并有可能推动金价上升至创纪录高位。除非就业数据出乎

意料地好于预期，否则黄金的强势表现将难以改变。
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沪铜：
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上周五公布的美国 11 月 ISM 制造业 PMI 为 46.7，低于荣枯线以

下，新订单指数也是连续 15 个月下降。鲍威尔的谈话虽然打压降息预

期，效果甚微，市场目前仍在交易降息预期，黄金上涨，美元走低，

均利好铜价，价格中枢往上走。应关注后续市场对经济衰退是否开始

有交易预期。国外 LME 铜库存下降，国内沪铜库存偏低，现货高升水，

支撑铜价。预计铜价维持高位震荡行情。本周重点关注：周三美国 11

月 ADP 就业数据，周五 11 月美国非农就业数据。

沪铝：

在国家双碳大目标下，铝的国内产量已经有天花板，下游消费在

不断增加，导致社会库存偏低，铝价长期维持偏强格局。基本面上，

云南地区已经减产，后期云南还会小规模减产，海外进口窗口已关闭。

铝的国内消费目前仍偏弱，供应端压力仍较大，国内电解铝社会库存

再次小幅下滑，库存仍维持偏低水平，整个基本面上没有突出矛盾。

价格跟随宏观经济摆动，目前看，价格仍相对坚挺，但短期偏弱运行。

沪镍：

受新能源车需求疲弱影响，新能源相关金属都走势偏弱，碳酸锂

盘中跌停。镍今天也大幅下行。随着电积镍新工艺突破后，生产线快

速增加，供应仍在增加；下游消费，不管是不锈钢还是新能源用车，

需求都疲软，导致镍供应快速过剩，这压制价格持续走低，虽然目前
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价格已经导致电积镍行业几乎没有利润，但要企业减产关门还需要价

格进一步的大幅下跌，从这个逻辑讲，镍价下跌的空间还相当大。

沪锌：

海外库存显性化对 LME 锌价施加压力，但国内锌锭库存收缩至约

8.8 万吨，单纯国内向下驱动不足。较大压力来自海外，美国维持高

利率环境，鲍威尔称通胀已经回落，核心通胀仍太高，美联储将坚守

承诺，维持限制性水平的利率，直到通胀处于朝 2%回落的轨道上，经

济衰退的担忧仍然制约着行情向上发展。总体来说，明年海外矿端减

产带来的强预期和现在的弱现实间的博弈将延续，同时考验下游消费

的承接，行情或将整荡，等待底部的夯实。

碳酸锂：

今日碳酸锂期货合约全线跌停，均收于 10 万以下，电池级碳酸锂

现货今日也普跌，现货多指数跌破 10 万关口，现由于上游供货充足，

下游普遍呈观望态势，市场对锂价普遍呈悲观态度，近期空头趋势明

显。

（图片来源：Wind、slfu）

*END*
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