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【解盘】能化分析师：下方支撑偏弱，板块内多品种

弱势震荡

2023 年第 49 周

本周热点：下方支撑偏弱，板块内多品种弱势震荡

1、原油

原油：周一油价继续下跌，OPEC+对于后续是否进一步减产内部存在一

定分歧，同时北半球步入原油消费淡季，需求有所下降，然而近期人

民币又较快升值，造成类库的可能性增加。近期黑海风暴造成了哈萨
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克斯坦和俄罗斯部分运油航线无法通行，对于原油供应有一定的影响。

技术形态上周一原油国内主力合约已经破位，下方支撑较弱，或将继

续维持下跌的走势。

2、乙二醇

乙二醇：上周五张家港现货价格收 4067 元/吨，上涨 0.62%。华东主

港小幅累库，库存在 115.5 万吨左右。聚酯负荷维持的比较稳定在

88.99%左右。乙二醇产能利用率下调到 56.99%左右。终端订单不足，

聚酯负荷提升情况较难，供需面维持偏弱格局，市场缺乏实质性支撑，

预期本周 EG 或以偏弱整理为主。

3、纯碱
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近期纯碱现货价格坚挺，供给端方面：青海区域碱厂减产中，

陕西兴化停车检修，短期行业开工有所下行，远兴 3 线 28 号投料目前

有出少量产品，关注后期出料情况以及青海装置恢复情况，目前碱厂

待发订单近半个月；需求端：下游需求波动不大，月底按需补库，前

期库存低的企业成交价格上行，在基本面强支撑及现货价格坚挺的背

景下，纯碱期货或将延续震荡偏强局面，后需警惕情绪变化、期货风

控措施等因素影响，另需关注行业新产能运行状态。

4、甲醇

今日甲醇快速回调为主，依然处于区间震荡运行。从成本端来

看：煤炭价格高位回调，上游市场价格平稳，前期设备检修结束后，

开始陆续复产恢复，目前价格整体偏高，市场观望气氛浓重。原油方

面：价格持续小幅回落，OPEC+会议召开，对明年厂能过剩深化减产，

市场预计对延长减产有分歧意见。下游市场方面：进入行业淡季后，

市场需求不佳，刚需采购为主，除了二甲醚和煤制烯烃装置开工上涨，

其余下游市场都开始出现回落。库存方面：港口库存降低，库存进一
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步去化，受天气因素影响，到港货船速度减缓。技术图形分析：甲醇

2401 合约，上周快速上涨后，今日开始回调，预计将延续震荡为主。

5、聚丙烯

即将进入 23 年最后一个月度，下游或将结束刚需生产性拿货，

进入库存性冬储拿货阶段，上游停产检修也逐渐进入尾声，或将供需

双向回暖。另外近期欧佩克和国际多国等发声宣布减产原油，远期成

本端有一定支撑，不过近期仍是在消耗库存，盘面下行。总体近期继

续偏弱震荡，远期相对看好。

6、PTA
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PTA：近日 PTA 供应充足，直接导致 PTA 现货从升水期货转为贴水期货，

并抑制 PTA 行情反弹。12 月在高加工差背景下预计检修有所推迟偏累

库，但年内预计压力不大，未来无检修叠加新产能投放条件下 PTA 累

库概率大。估值方面石脑油价差近期修复比较明显，美国汽油裂差低

位，芳烃调油需求季节性下滑，短期 PTA 或呈震荡偏弱格局。

7、橡胶

橡胶：上游近期东南亚主处于旺产季，持续上量。国内产区逐步进入

停割期，工厂原料库存低位，原料收购价格表现坚挺。青岛库存继续

降库，截至 26 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 70.01

万吨，较上期减少 1.42 万吨，环比减少 1.9%。截至 11 月 30 日，中

国半钢胎样本企业产能利用率为 78.96%，环比+0.08%，同比+13.55%。

中国全钢胎样本企业产能利用率为 62.12%，环比-1.63%，同比-0.45%。

海关数据显示，10 月，中国轮胎出口量在 62.41 万吨，环比降 6.03%，

同比涨 14.83%；后市预判，炒作预期没有了，开工率一直没有增长，

本周行情预判继续偏空走势。

（图片来源：wind&slfu）
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*END*
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