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【解盘】能化分析师：上游波动性超过中下游，成本

支撑或偏强

2023 年第 50 周

本周热点：上游波动性超过中下游，成本支撑或偏强

1、PTA

成本端原油整体偏弱，PX 供应负荷大幅提升，PTA 装置提负，支

撑力度仍存。下游聚酯新订单走弱，聚酯库存不断累库下，聚酯负荷

高位维持难度较大，需求整体偏弱。PTA 开工负荷提升，本周东营威

联计划重启、逸盛海南装置量产，PTA 装置开工率将进一步回升 3-4%。
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聚酯装置开工率变化不大，维持在 90%上下。PTA 现货加工费恢复至

500 元/吨，未来 PTA 供应进一步增加，加上聚酯 1-2 月份季节性开工

下滑，将导致 PTA 累库压力，PTA 价格有走弱可能。

2、乙二醇

上周五张家港现货价格收 4064 元/吨，变动幅度较小；原料端价

格下跌较多。华东主港持续累库，库存在 122.55 万吨左右。聚酯端负

荷稳定维持在 89.01%左右。乙二醇产能利用率小幅上调到 57.12%左右。

生产利润率较上周提升 2.14%至-39.04%。供需面持续处于偏弱格局，

港口持续累库情况在短期内较难缓解，年末终端需求基本稳定，国内

供应存在增量预期，预期本周 EG 或将以弱势震荡为主。

3、纯碱
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供应方面，纯碱目前库存处于相对低位，但因阿碱和金山新产能

完成投产，也或将影响纯碱的供需格局，本周开始供应或逐步提升，

下游拿货仍按需为主，贸易商也开始出货，情绪上有所转弱，但因纯

碱整体库存低，仍对现货价格有支撑，预计本周纯碱维持高位震荡格

局，关注纯碱现货价格调整及库存变化及西北企业装置运行情况及恢

复时间等基本面变化。

４、PVC

上周 PVC 的盘面走出了 V 字形结构，周一周二受基本面影响盘面

下跌，周三以后市场情绪带动盘面反弹，但 PVC 自身还难以贡献向上

的弹性。即 V 自身的好转主要是源于跌价导致的低价优势，需求端仍
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是偏弱的。库存端开工负荷提升，前期检修停车装置陆续开工，本周

开始检修损失将较前期提升，下游订单天数走弱，需求端今年恐难有

亮点，V 累库压力增加。出口端低价带来接单好转，一定程度上缓解

了现货压力，但低价带来的放量无法成为价格向上的驱动，仅仅是价

格向下的阻力。 随着 05 合约向主力的切换，预期价格会有边际向上，

注意后续政策端的提振作用和出口情况。

５、橡胶

周内泰国南部降水环比上周期小幅缩减，虽有上量预期但胶水产

出仍有抑制。周内海南产区方面存在降雨天气，温度逐步下降，原料

生产呈现缩量态势，原料收购价格重心有所回升，但需求不振导致原

料生产积极性有限。预计今年海南产区将于元旦节前后停割。国营厂

制浓乳胶水收购价格参考在 11800 元/吨，较上周同期+100 元/吨；制

全乳胶水收购价格参考为 12100 元/吨，较上周同期持稳。云南产区方

面，产区全面停割，结束年内胶水供应。本周青岛地区天然橡胶总库

存 61.65 万吨，较上周减少 1.22 万吨，跌幅 1.94%；保持去库状态；

国内汽车轮胎全钢胎开工率为 59.72%，较前一周+0.16 个百分点，较
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去年同期-0.6％。半钢胎开工率为 72.42%，较前一周-0.13％，较去

年同期+6.29％。

（图片来源：wind&slfu）

*END*

研究分析师：武吟秋 咨询证号（Z0018989）

研究所邮箱：institute@gjqh.com.cn 热线：028 6130 3163 投诉：4006821188

mailto:institute@gjqh.com.cn

	【解盘】能化分析师：上游波动性超过中下游，成本支撑或偏强
	本周热点：上游波动性超过中下游，成本支撑或偏强

