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【解盘】能化分析师：供需矛盾不大，价格或延续震

荡

2024 年第 1 周

本周热点：供需矛盾不大，价格或延续震荡

1、PTA

PTA：1 月中旬起终端陆续放假停工，纱线工厂开工将快速回落，需求

端进一步萎缩。原油市场波动性较大，1 月大型 PTA 装置计划外停车

偏少，PTA 货源供应过剩压力将增加，因此成本端支撑逐渐减弱。

2、乙二醇
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乙二醇：上周期货盘面主力合约 05 最高价 4590 元/吨，最低价 4406

元/吨，区间振幅 4.06%，下跌 2.29%。上周五张家港现货价格收 4286

元/吨，下跌 3.29%。华东主港继续去库，下跌 2.88%，库存在 106.8

万吨左右。需求下降，聚酯负荷下降到 87.03%左右。有装置负荷调整，

乙二醇产能利用率调整到 56.57%左右。国内供需面整体变化不大，需

求仍偏弱，市场缺乏驱动和宏观利好带动，但持续去库叠加临近年底，

或许会带来一定的市场情绪。短期内乙二醇仍以震荡为主。

3、纯碱
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纯碱：纯碱近期稳中运行，消息面上青海区域碱厂依旧减产中，河南

骏化恢复运行，预计开工及产量环比小幅提升，后期依旧需关注远兴

3 线以及青海装置情况，产销维持下大部分企业库存不高，短期碱厂

库存低位徘徊为主，下游按需采购为主，近期现货成交价格重心略下

移，进入元月后，有部分刚需下游会综合考虑运输及价格进行春节备

货，贸易商近期积极出货为主，重点关注下游春节前备货情况及投产

情况。

4、玻璃

玻璃：FG2405 合约今日继续震荡，华东西南华南南部整体产销尚可，

行业处于去库存状态，华北玻璃价格弱势运行，华中多数持稳天气寒

冷，不利于施工。沙河受到环保管控，产销大幅走弱，现货价格均价

2001 元每吨，上涨 1 元每吨，开工率 82.68%。玻璃基本面良好，供需

无较大矛盾，库存整体中性偏低，需求南强北弱关居住一月后经销商

春节前补货的需求。

5、甲醇
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甲醇：甲醇今日持续回调为主，整体偏弱走势。成本端，原油近期价

格在 75 美元下方运行，基于一季度 OPEC+自愿减产将开始执行，对价

格有所支撑。近期煤炭价格小幅回调为主，主要是坑口煤炭库存较高，

下游市场需求较差。天然气，价格触底后小幅反弹，天然气依然面临

高库存。供应，近期甲醇开工率整体下降为主，企业库存增加，甲醇

现货价格整体偏低。需求，内蒙古 CTO 装置停车影响，导致开工率下

降。传统下游行业，甲醛、二甲醚、醋酸开工下降为主。其中 MTBE

开工有所提升。库存方面：社会库存略微增加，港口库存有所下降，

与比去年同期相比，依然处于高位。甲醇 2405 合约预计将持续区间震

荡运行为主。

（图片来源：wind&slfu）

*END*

研究分析师：武吟秋 咨询证号（Z0018989）

研究所邮箱：institute@gjqh.com.cn 热线：028 6130 3163 投诉：4006821188

mailto:institute@gjqh.com.cn


国金

研究

二〇二四年一月三日星期三

5


	【解盘】能化分析师：供需矛盾不大，价格或延续震荡
	本周热点：供需矛盾不大，价格或延续震荡

