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【解盘】黑金分析师：元旦过后，黑色该何去何从？

2024 年第 1 周

本周热点：元旦过后，黑色该何去何从？

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷期价延续强势上涨走势。供应上，由于利润下滑，加上部分

地区钢厂控制产量压力，铁水日均产量明显下滑；库存方面，由于热

卷订单需求偏强，去库将延续。总的来看，热卷需求仍具有韧性，未

来一段时间内偏强运行仍是大概率事件。
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石：

矿价连续创新高，目前重点关注政策性风险。需求上，铁水产量

继续下降，但下降幅度上周有所减少，加上钢厂有补库的预期，铁矿

现货价格比较坚挺；供应上，港口累库放缓。总的来看，铁水修复对

矿价形成一定支撑。
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钢：

上周全国钢材价格震荡为主。从供应看，国内螺纹周度产量大幅

下降，螺纹周产量跌至接近 250 万吨，处于近期偏低位置，市场压力

较小。从市场需求端看，国内钢材表观需求减少，但后台预期需求季

节性回落，下周钢材消费稳步下降概率大，钢材消费市场未来一段时

间稳中有降。从预期看，近期国内黑色主要定价核心是上游的焦煤和

矿石等原料，螺纹高炉和电炉生产仍处于亏损状态，钢材产能预计将

维持于低位，市场基本供需情况无明显矛盾，钢价近期可能震荡偏强

为主。
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