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【解盘】金融分析师：股指继续筑底阶段 贵金属高

位震荡

2024 年第 2 周

本周热点：股指继续筑底阶段 贵金属高位震荡

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IC/IH/IC 区间震荡
从技术上看，三大股指还处在底部宽幅震荡

阶段，短线或延续筑底行情。

贵金属 AU 高位震荡

超预期就业表现进一步弱化美联储今年大幅

降息的预期，金价盘中先抑后扬，未来继续

关注市场对降息预期炒作。

有色金属 CU/AL/NI/ZN/LC 板块分化

沪铜延续高位震荡走势；沪铝、沪锌短线回

调；沪镍、碳酸锂受基本面影响继续偏弱走

势。

股指期货：
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上周国内股指遭遇开门黑，沪指周跌 1.5%，再次逼近 2900 点关

口，周一受市场情绪影响，再次失守 2900 点。目前市场信心跌倒谷底，

近期关于大金融市场的政策风向也一直不明朗，比如期货市场取消交

返，市场叫停量化交易等，投资者对金融环境好坏有较大的忧虑。从

技术上看，三大股指还处在底部宽幅震荡阶段，短线或延续筑底行情。

贵金属：

美国 12 月非农就业报告再度超出市场预期，新增 21.6 万人就业，

高于预期中值 17 万人；失业率维持在 3.7%，低于 3.8%的预期。超预

期就业表现进一步弱化美联储今年大幅降息的预期，金价盘中先抑后

扬，未来继续关注市场对降息预期炒作。
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沪铜：

上周公布的 12 月美国非农就业数据新增超预期，失业率持平 11

月份，低于预期，时薪增速从 11 月的 4%升至 4.1%。打击乐观的降息

预期。12 月 ISM 服务业 PMI 超预期跌至 50.6。铜价目前更多受宏观降

息预期摇摆，呈现高位震荡行情。本周重点关注：周四公布的美国 12

月 CPI 数据，周五公布的中国 12 月 PPI CPI 数据。

沪铝：

受中国股市拖累，沪铝价格持续回落。电解铝供应稳定，而且增

幅不大，依然低库存。氧化铝价格高企一定程度上支撑了铝价。下游

消费仍一般般，国内电解铝库存一直偏低，一直补库不成功。低库存

一定程度上也支撑了铝价。总的来说，虽然股市人气拖累了沪铝走势，

但仍坚持震荡偏强的主基调。

沪锌：
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上周五晚间，美国劳工统计局公布的非农就业人数增加 21.6 万，

远高于预期 17.1 万人，平均时薪也高于预期，强劲的数据削弱了 3

月份降息的概率，宏观预期上有所反复。供应方面，进口锌锭销售价

格虽然逼近成本线，但还未影响到数量的有效缩减，整体处于高位，

海外矿端累计减产超 30 万吨，将长期对供应产生影响，随着缩减的持

续发酵，锌价有望缓慢抬升，当下由于宏观预期的反复受到压制，但

下行空间有限。

沪镍：

电积镍新技术突破后，供应增长的很快，而下游消费，一则是不

锈钢因地产基建受到拖累，二则新能源电池的三元电池受到磷酸铁锂

电池的替代冲击，这导致供需严重错配，需要电积镍行业不断关停设

备，压缩供应，需要价格持续走低，目前看，虽然价格在底部，但没

有看到企业关停设备，这说明行业继续寒冬，需要价格持续下跌，现

货供应才能出清。从这个逻辑出发，价格下跌还没结束。

碳酸锂：

随着碳酸锂价格的持续走低，部分厂商面临扩产风险，锂矿市场

交投持续冷清，碳酸锂现货市场价格小幅下探，下游需求处于行业传

统淡季，整体需求显弱，部分材料厂家视碳酸锂现货涨跌情况虽有一

定采购意向，更多的以观望为主，目前企业已签订单折扣系数基本符

合市场预期，上行动力不足，依然是震荡偏弱走势。
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（图片来源：Wind、slfu）
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