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【解盘】黑金分析师：节前资金偏少 黑色震荡回调

2024 年第 2 周

本周热点：节前资金偏少 黑色震荡回调

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷期价上周创新高后最后两天开始回落。由于气温降低，北方

施工等带来不利因素，钢材需求走弱，库存小幅度增加，整体市场处

于供需双弱，热卷库存周度环比下降 4.59 万吨，刚需转弱，从整个成

材来看，板材明显要好于建材。总的来看，钢厂利润收窄，加上需求

表现欠佳，短期内有回调风险。
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tiě
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矿
shí

石：

矿价连续创新高后有所回落，目前重点关注政策性风险。供应上，

海外发运量小幅回落，到港量大幅增加；需求上，铁水产量继续下降，

同比下降 2.6 万吨，部分检修主要集中在华北一带。总的来看，铁矿

石价格目前处于较高风险区，加上宏观政策面及钢厂利润的收缩等因

素影响，操作上不建议追高。

luó

螺
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钢：

上周全国钢材价格震荡为主。从供应看，国内螺纹周度产量大幅

下降，螺纹周产量跌至 250 万吨以下，处于近期偏低位置，市场压力

较小。从市场需求端看，国内钢材表观需求减少，但后台预期需求季

节性回落，下周钢材消费稳步下降概率大，钢材消费市场未来一段时
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间稳中有降。从预期看，近期国内黑色主要定价核心是上游的焦煤和

矿石等原料，螺纹高炉和电炉生产仍处于亏损状态，钢材产能预计将

维持于低位，市场基本供需情况无明显矛盾，钢价近期或震荡回调后

以偏强运行为主。

双焦：

宏观：1、房地产方面：深圳拟出新规，城中村改造，涉全市面积

的 40%建面。广州发放首张房票，央行重启 PSL3500 亿元，没有披露

具体流向，主流市场认为流向三大工程《城中村改造+保障性住房+平

急两用》；2、中央经济工作会议没有给出超预期的增量信息，定调

24 年财政“适度发力”并没有提示政策显著提力，强势刺激经济。24

年的重点在科技创新引领现代化产业体系的建设，政策重点似乎：长

期转型而非短期增长。

产业端：终端需求持续不振，钢厂高炉检修增多，进口蒙煤市场

价格支撑不足，价格开始下滑，口岸贸易企业报价降低积极出货。

库存：双焦方面库存全面走弱，产量回升，需求下降，产端和终

端库存都在累积，补库暂靠一段落，库存压力整体上升，预计本周仍

会有第二轮提降。

资金上：元旦假期 12.29 日 2405 合约多空持仓手数 82420：82781。

1.2 日资金流入持仓：88166：84777 上周开始持仓持续流出。无增量

资金。



国金

研究

二〇二四年一月九日星期二

4

（图片来源：wh6、slfu）
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