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【解盘】能化分析师：联储降息预期修正，市场情绪

偏弱

2024 年第 2 周

本周热点：联储降息预期修正，市场情绪偏弱

1、PTA

PTA：终端刚需补货周期稍有后延，市场保持刚需。中期来看 TA 检修

或有不足。虽聚酯库存良性及终端需求刚性依旧，暂无实质负反馈发

生，然警惕时间推移春节临近下下游检停加速，TA 存累库预期，加工

费存压缩预期。预计随时间推移，TA 价格承压加重。
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2、乙二醇

乙二醇：上周期货盘面主力合约 05 最高价 4720 元/吨，最低价 4435

元/吨，区间振幅 6.3%，上涨 3.56%。上周五张家港现货价格收 4503

元/吨，上涨 5.06%。华东主港持续去库，下跌 4.11%，库存在 102.41

万吨左右。需求端较为平稳，聚酯负荷下降到 87.96%左右。装置负荷

调整，乙二醇产能利用率调整到 56.37%左右。生产利润率大幅回升，

上涨 8.03%。海外供应端缩减，缩量预期较高，叠加港口库存有持续

去库预期，国际油价带来的成本支撑，市场情绪相对较好，预期短期

内乙二醇将以震荡偏强为主，后续关注供需面消息及港口库存。

3、PVC
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PVC：上周延续弱势震荡格局，联储降息预期修正，商品情绪整体偏弱。

供给高位，表现在开工负荷达到 78.39%，环比提升 0.07%，部分检修

企业本周将恢复。需求弱势，下游整体开工不足五成。但随着价格低

位，上周成交好转。下游补库意愿强。海外 VCM 价格下滑，出口仍处

于关闭期。成本端支撑松动，电石法亏损来到了 400 点-500 点附近。后

续进一步观察宏观走势和出口表现。

4、纯碱

纯碱：近期国内纯碱市场走势下行，价格下跌，成交重心下移，企业

新订单一般，月初虽有补库现象，但下游采购不积极，观望情绪重，

纯碱期现市场情绪均有所松动，盘面偏弱震荡，后续关注宏观及商品

市场整体情绪变化、下游玻璃现货价格走势，中长期纯碱产能压力依

旧较大。

5、甲醇
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甲醇：成本端，煤炭价格持续回落为主，元旦节后国内煤矿复产增多，

煤炭供应宽松。原油方面，依然在 70 美元上方运行，一方面是地缘冲

突有所升级，另一方面，市场对 OPEC+的减产更为严格，导致价格得

到支撑，另外，利比亚油田抗议影响的停产。天然气价格持续反弹，

进入取暖旺季，需求增加。上游，本周受西北和华中等地开工上涨，

甲醇企业整体接单情况平稳，库存小幅下降。下游，受内蒙古、青海

装置开工影响，煤制烯烃开工出现上涨，传统行业甲醛和二甲醚开工

继续回落，下游工厂需求疲软，原料库存维持高位。港口库存，由于

天气原因，到港货船较少，港口库存有所下降。甲醇 2405 合约，依然

处于 2350 点-2500 点之间运行为主。近期成交量整体较低，市场偏弱

为主。

（图片来源：wind&slfu）
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