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本周热点：成本支撑仍在，需求持续偏弱

1、PTA

PTA：PTA 供增需减，进入季节性累库阶段，本周聚酯开工率 90.4%，

未来随着检修计划的逐步落地而下滑，而 PTA 供应仍然充足。单边价

格仍由成本端的波动来决定，PTA 预计偏强震荡。

2、乙二醇
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乙二醇：上周期货盘面主力合约 05 最高价 4775 元/吨，最低价 4456

元/吨，区间振幅达 6.79%，下跌 3.17%。上周五张家港现货价格收 4459

元/吨，下跌 0.98%。华东主港持续去库，下跌 4.21%，库存在 98.1

万吨左右。需求端保持平稳，聚酯负荷维持在 87.96%左右。乙二醇装

置负荷调整后，产能利用率调整到 58.35%左右。生产利润率出现了小

幅回升，在-26.67%。需求表现一般，供需整体预期偏弱，近期因海外

因素到港减少，主港连续去库存且有持续去库预期，但目前市场仍缺

乏明显驱动因素，叠加海外的不稳定因素扰动，因此短期内乙二醇或

将以偏强震荡为主，后续关注港口库存变化。

3、PVC

PVC：上周 V 先抑后扬，整体是底部窄幅震荡。原因是低价效应带来的
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价格下行中，引发了下游成交量。基本面看，供应端开工率处于高位，

整体在 78.37%。需求端淡季的弱势维持，离春节假期仅剩 3 周，终端

面临停机放假，需求更加转淡。出口下滑，整体外盘成交量低于内贸。

宏观消息上美国 CPI 超预期，带动 V 下行后反弹，后续宏观预期较好。

但高开工率＋低需求，预计 05 合约后续继续弱势震荡。

4、纯碱

纯碱：近期国内纯碱供应端逐步增量，库存增加，市场价格有所下跌，

成交一般。进口碱有一定到港的预期，市场价格阴跌调整状态，但随

着价格的调整，下游春节前或有备货的预期存在，后续关注纯碱现货

价格调整及库存变化，另博源银根化工三期出产品时间及其他设备装

置运行情况。

5、甲醇
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甲醇：今日甲醇保持持续反弹为主，今天减仓 6 万多手。从成本端来

看：原油依然保持震荡运行为主，核心还是地缘冲突的干扰，带动原

油大幅震荡运行为主。煤炭方面：价格偏弱运行为主，主要是港口库

存较多，下游电厂日耗下降。天然气方面：价格持续回落，日耗高峰

已过，预计未来需求将逐步下降。工厂方面：甲醇行业开工变化不大，

产量稳定，企业库存依然偏高。下游市场方面：本周兴兴 MTO 和甘肃

华亭装置停车，导致整体开工有所下降。下游企业按需采购为主，传

统行业，甲醛，醋酸开工下降，MTBE 和二甲醚开工有所提升。库存方

面：港口库存小幅下降，主要是卸货速度放缓。技术图形分析：今日

甲醇 2405 合约减仓反弹为主，上周跌破 2300 点后，市场快速反弹，

关注反弹力度，总体偏弱运行为主。

（图片来源：wind&slfu）
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