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【解盘】金融分析师：股指企稳偏强 有色走势分化
2024 年第 8 周

本周热点：股指企稳偏强 有色走势分化

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IC/IH/IM 企稳偏强

市场总体依然维持节前的走势，今年货币

政策或将更为宽松，继续关注 IC 和 IM 的

机会

贵金属 AU 高位震荡
美联储提前降息前景降温，地缘局势紧张，

逢低买盘支撑金价

有色金属 CU/AL/ZN/NI/LC 走势分化
沪铜偏强走势，沪铝延续横盘震荡，沪锌、

沪镍、碳酸锂走势偏弱
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示,碳酸锂、中证 1000、对二甲苯、

沪深 300 出现超买,螺纹出现超卖。隐含波动率指标显示，黄金最低，

纯碱最高。
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股指期货：

节前国内股指大幅反弹，沪指大幅回升到 2800 点上方，收复大部

分失地，创业板指涨幅超 11%，强势收复近三周跌幅。节假日期间，

国内外消息较多，证监会吴清主席走马上任，市场给予较大期望，外

盘受美国 1 月 CPI 数据抬头，降息预期减弱，市场总体依然维持节前

的走势。国内目前的主要矛盾还是通缩，明日预期 LPR 将会出现下调，

今年的货币政策或将更为宽松，继续关注 IC 和 IM 的机会。
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贵金属：

上周五金价收涨 0.46%，报 2013.46 美元/盎司，但连续第二周周

线下跌。上周五生产者物价涨幅创五个月新高，1 月消费者物价涨幅

超预，导致市场调低对美联储 6 月降息预期。尽管通胀数据火热，美

联储提前降息前景降温，市场普遍预计美联储结束加息周期。地缘局

势紧张，逢低买盘支撑金价。本周关注美联储会议纪要，将于北京时

间周四公布。
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沪铜：

上周美国公布的 1 月 CPI 同比增速为 3.1%，核心 CPI 同比增速为

3.9%，PPI 增速也高于预期，通胀并未如市场预期降温，重挫降息预

期，市场预期首次降息推迟至 6 月。据 SMM 统计，截至 2 月 19 日，铜

社库较节前大增 11.74 万至 28.57 万，近 6 年来增量最大一年。有交

割日影响，也从侧面反映供求充足。后续关注进入消费旺季的需求情

况。预计铜价近期走势为震荡走势，前期跟涨海外行情，后续伴随进

入消费旺季，或有走强趋势。本周重点关注：周四公布的美国 2 月

Markit 制造业 PMI 和美联储会议纪要。

沪铝：

在中国长假期间，外盘焦点在美联储何时降息，因为美国经济数

据良好，美联储推迟了降息的计划，市场早前预期 3 月份就开始降息，

但目前普遍把降息往后推迟了，甚至有金融机构认为 24 年一整年都不

会降息。国内方面，因为春节长假，下游企业普遍开工率下降，国内

铝锭库存大幅增加 16.7 万吨至 64.2 万吨，与此同时，铝棒库存增加
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28.46 万吨至 54.12 万吨，铝棒库存接近铝锭。江苏铝合金企业发生

爆炸，因为该厂规模较大，一定程度影响了铝锭消费，该消息利空铝

价。短期看，铝价将继续横盘。随着春季旺季到来，消费好转的预期

一定程度上会利好铝价。

沪锌：

春节期间，美国 1 月 CPI 数据出炉，全面超预期，核心 CPI 同比

未如期回落，环比也创近 8 个月的最大增幅，降息路径预期有所反复。

虽然市场已开始交易，据经验来说，正月十五之后产业链才能完全恢

复正常交易次序，当下时间段仍然是累库阶段，下游消费的启动还需

一段时间，短期行情呈弱势，长期行情有减产预期存在，下行空间受

到限制，等待行情的企稳。

沪镍：

印尼大选，尘埃落定，大印尼复兴联盟在大选中脱颖而出，现任

国防部长苏比安托赢得 2024 年总统大选。该党派在镍产业政策上市上

任总统的坚定支持者，继续发展以自然资源为基础的下游产业，提高

产品的国内附加值。认为印尼只有不断发展下游化来促进经济，才能

避免被他国干涉，将下游产业布局到电动汽车，认为印尼所拥有的丰

富镍资源是国家经济的来源。该政策将继续强化印尼在镍资源方面的

核心主导作用。因为政策具有连续性，所以对镍价的冲击不算大，市

场继续走镍供应过剩的逻辑。
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碳酸锂：

现货方面，从供应端来看，在前期价格下行、利润下跌，及春节

的影响下，锂辉石、锂云母、盐湖月度产量增速均有所下降，海外供

应方面，本月澳大利亚主要锂矿供应减缓，下游采购也处于观望态度，

市场走向或依旧延续弱势；期货方面:今日碳酸锂期货合约普跌，其中

主力合约跌幅 2.47%，收在 94550，从技术面来看依然没有走出弱势形

态，目前仍然呈震荡偏弱趋势。

（图片来源：Wind、slfu）
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