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【解盘】黑金分析师：节后关注钢厂产量压力累积

2024 年第 8 周

本周热点：节后关注钢厂产量压力累积
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热卷供需双弱。假期内热卷产量微降，热卷产量下降 0.19 万吨。

热卷产量将逐步恢复，主要是电炉开工回升明显。预计热卷库存会快

速累积，目前螺纹热卷总库存均高于去年春节水平，但从往年历史来

看，预计接下来几周热卷将会继续累库。随着假期结束，热卷的需求

环比将回升。在需求未达到峰值之前，市场仍对需求有所期待。总的

来看，春节假期结束，热卷价格有望高开。节后热卷进入需求验证阶

段。



国金

研究

二〇二四年二月二十日星期二

2

luó

螺
wén

纹
ɡānɡ

钢：

春节前国内黑色产业链全线反弹，矿石反弹幅度较大。从盘面看，

春节前市场价格反弹主要是市场对政策利好的良性反馈，春节后，钢

材产业链将从供需双弱的产业结构转向供需都得到恢复，一方面，春

节后，钢材将逐渐转入需求旺季，需求存在持续增加的动力，另一方

面，春节后部分电炉钢产能也将得到释放，产能端也有增加的动力，

因此，产业思路考虑，供需都处于恢复期。考虑到国内长流程钢厂，

一直处于亏损生产的状态，钢材成本端仍对价格存在支撑，因此春节

后开市，钢材市场风险偏低，预期价格宽幅震荡为主，可重点观察钢

材市场需求恢复状况和钢材产能的增加。
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节后黑色处于淡旺季交接，前 1-2 周处于复工复产供需逐渐恢复

的过程，基本面定价偏弱，以宏观和情绪定价为主。

焦炭：19 日港口焦炭现货市场偏弱运行。内贸情绪有所走弱，贸

易商报盘价位稳中有降；外贸询盘情况较少，市场交投氛围一般。山

东部分钢厂对焦炭采购价下调 110 元/吨，带动焦煤盘面大幅下调。

资金面：焦煤资金流入 4.68 亿，空头资金流入大于多头流入，螺

纹资金流入 7.41 个亿，同样空头资金净流入为主。

技术面：日内跌破日线级别重要支撑，创近 4 个月以来的新低。

（图片来源：wh6、slfu）
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