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本周热点：原油价格上涨，成本支撑增强

1、PTA

PTA：供应端，至 2023 年底，PTA 行业总产能达到 8061.5 万吨，产能

增速达 16.4%。产量方面，2023 年国内 PTA 产量约 6400 万吨，较 2022

年增长 990 万吨，产量增速达 18.3%。综合来看，预计 2024 年 PTA 产

能将继续增长，增速预计在 11.8%左右。PTA 供过于求的现状以及 PTA

上下游新装置的投产情况，2024 年 PTA 产业仍处于大幅投产周期，下

游聚酯投产增速将略低于 PTA 产能增速，预计 2024 年 PTA 累库压力将

会增大。
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2、PVC

PVC：春节期间宏观环境没有太大变化，暂时无法给到商品较强的驱动。

今日 PVC 开盘后下行。基本面上看，库存在高位，对 V 价格形成利空

影响。加之节后下游需求需要逐步恢复的时间，预计价格区间震荡。

后续主要观察供强需弱的局面何时改变以及出口情况。

３、甲醇

甲醇：今天是春节后第一个交易日，甲醇冲高回落为主，整体走势偏

强。从成本端来看：原油价格持续上涨为主，目前在 77 美元附近运行，

主要是受红海局势和 OPEC+原油减产落实情况影响。煤炭方面：价格

持续下跌为主，目前上游处于放假中，下游市场成交较少，部分企业
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库存充足。天然气方面：价格持续回落，今年天气暖和再加上需求较

差，天然气供应宽松。上游市场：企业库存较高，处于去库阶段，假

期过后预计物流逐步恢复，近期开工率有所上涨。下游市场方面：目

前部分企业处于放假中，缺乏买气，受江苏 MTO 装置提负以及浙江 MTO

装置开车影响，煤制烯烃开工有所上涨。其他下游产品开工均出现回

落。库存方面：整体变化不大，库存小幅波动。技术图形分析：甲醇

2405 合约，上方压力 2550 点附近，关注能否有效冲破。否则行业将

延续震荡运行为主。

4、橡胶

橡胶：节前天然橡胶价格回调明显，春节假期期间受新胶及日胶期货

价格上涨，以及泰国原料延续涨势支撑，天橡后市存在高走预期。然

宏观氛围多变，天然橡胶趋势性上涨仍有待观察，目前暂无大的基本

面支撑；行情跟随外围宏观环境呈现宽幅震荡走势可能性较大。

（图片来源：wind&slfu）

*END*

研究分析师：武吟秋 咨询证号（Z0018989）
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