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【解盘】能化分析师：成本支撑尚在，假期后需求回升

2024 年第 10 周

本周热点：成本支撑尚在，假期后需求回升

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

石油化工

SC2401 偏强震荡 美国经济韧性较强且EIA预测需求偏强

TA405 偏强震荡 内外盘原油均来到阶段新高，需求正在恢复

EG2405 偏弱震荡 国内供应相对充足，供需面仍延续偏弱格局

SA405 偏弱震荡 供需博弈阶段，下游看空情绪较浓

MA405 偏强震荡 春节后开工率小幅提升，检修计划较少

原油：

本周一国内原油主力合约 2404 上涨 2.04%，技术上处于上升通道当中，基本面上欧佩克+

成员国普遍遵守减产计划。昨日俄罗斯宣布第二季度将削减石油日均产量和出口量 47.1 万桶，

阿联酋将现有石油减产措施延长至二季度，沙特也将自愿减产 100 万桶石油措施延至 6月底。

红海危机近日有所加剧，继胡塞武装袭击英国船只“鲁比马尔”号沉没后，胡塞方面声称将

继续将击沉更多英国船只。需求方面，市场仍然对全球经济下行和消费疲软的前景表示担忧，

不过随着近期美国股市表现较为强劲，一定程度也体现了美国经济的韧性，同时美国能源信

息署(EIA)预测 2024 年美国石油需求将维持高位运行。总体来看，原油或偏强震荡，但需注

意欧美炼厂春季检修期可能对原油的累库压力。

PTA：
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受中东局势、OPEC 减产预期推动油价上涨，内外盘原油均来到阶段新高，当前 PX 开工

86.46%，浙石化宣布近期检修计划，镇海炼化宣布 4 月初检修。当前调油需求下滑，原料端

甲苯与二甲苯供应宽松，短流程利润在盈亏线下，纯苯价格大涨导致歧化利润较好，开工高

位，近日 PX 供应有缩减预期，短期震荡。PTA 装置方面，逸盛宁波 200 万吨装置检修中，逸

盛大化 375 万吨预计近期检修，部分装置 3-4 月有检修需求，新装置仪征化纤 300 万吨、台

化 150 万吨 3月底将开车，PTA 有一定的累库压力，不过需求正在恢复，短线在 6000 附近偏

强震荡。

乙二醇：

上周期货盘面主力合约 05 下跌 0.69%，最高价 4695 元/吨，最低价 4566 元/吨。上周五

张家港现货价格收 4586 元/吨，下跌 1.8%。华东主港在小幅累库，库存在 76.69 万吨左右。

部分装置重启后，聚酯负荷上升至 84.24%左右。乙二醇装置产能利用率调整到 67.16%左右。

虽然聚酯端负荷有所提升，但是需求的复苏情况不及预期，港口有去库预期，国内供应相对

充足，供需面仍将延续偏弱格局，叠加国际市场的不稳定因素影响，预期短期内乙二醇仍将

维持偏弱震荡格局，后续要关注原油价格波动。

甲醇：
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今天甲醇保持继续回调为主。成本端，今日煤炭小幅回调为主，上游坑口小幅累库为主，

下游市场补库意愿不强，天气变暖电厂日耗减少。原油方面，快速冲高 80 美元后小幅回调，

整体保持偏强，关注 3月 OPEC+会议结果。天然气，经济复苏缓慢，天然气低位横盘整理。

甲醇工厂，企业库存整体较高，主要以去库为主，春节后甲醇开工率小幅提升，3月检修计

划较少。下游市场，节后物流恢复，运费下降，开工小幅提升，其中甲醛和 MTBE 提升较为明

显。港口库存，近期价格上涨，甲醇库存开始回升。技术上，甲醇 2405 合约上方压力位 2550

附近，短期走势偏强为主。

纯碱：

供应端，近期企业装置开工稳定，暂无明显检修，个别企业负荷波动，整体看预期下周

开工 90+%左右，产量维持 74+万吨，相对平稳。临近月底，企业价格逐步调整，价格阴跌为

主，个别高价调整幅度大。订单接收阶段，价格商谈过程。需求端，纯碱需求表现不温不火，

消费量尚可，开工基本恢复，但纯碱价格不稳，下游观望情绪重。从目前的了解看，下游待

发量少，基本到库，月底采购询单，商谈阶段，近期有补库预期。周内浮法日熔量 17.23 万

吨，光伏 9.9 万吨。环比稳定，下周暂无投产计划。综合来看，短期看纯碱走势震荡偏弱，

供需博弈阶段。

（图片来源：wind&slfu）

*END*

研究分析师：武吟秋 咨询证号（Z0018989）
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