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【解盘】黑金分析师：关注钢厂复产和需求恢复速度

2024 年第 10 周

本周热点：关注钢厂复产和需求恢复速度

期货板块 期货合约 核心驱动 行情观点

黑色金属

HC2405 震荡偏弱 延续震荡偏弱走势，关注两会期间的政策动态

RB2405 宽幅震荡 重点观察钢材市场需求恢复状况

I2405 震荡偏弱 关注两会的具体政策及下游的需求情况

焦煤 JM2405 震荡偏强 需求弱稳运行

期货：

热卷：

随着焦炭及铁矿的回落，炉料价格大幅继续回落，钢厂炼钢成本重心也随之下移，螺纹

钢产量连续第⼗周下降，热卷产量第四周下降，钢厂高炉产能利用率下降，品种产量有所分

化，其中建材端由于电炉复产产能回升，板材产量有所下滑，随着浓厚的节⽇氛围结束，热

卷现货成交有一定回暖，但整体还是不及预期，加上库存的增加处于逐步累库状态，市场情

绪相对比较悲观。热卷延续震荡偏弱走势，目前大家都在等待两会期间的政策动态。
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螺纹钢：

上周国内黑色产业链低位震荡为主，矿石下跌幅度较大。从盘面看，因预期钢材需求偏

弱，钢材市场信心不足，对钢材产能过剩和对钢材产业链库存增加和消费需求的担忧增加。

从产业⻆度考虑，节后市场重点交易现实的产业供需逻辑，产业⽅面供需都得到恢复，一⽅

面，钢材将逐渐转⼊需求旺季，需求存在持续增加的动⼒，另一⽅面，春节后部分电炉钢产

能也将得到释放，产能端也有增加的动⼒，同时，3月中旬之前，市场都将是累库周期，因

此，钢材库存积累需要重点关注。目前国内钢材供需都处于恢复期。考虑到国内⻓流程钢厂，

一直处于亏损生产的状态，钢材成本端仍对价格存在支撑，预期价格宽幅震荡为主，可重点

观察钢材市场需求恢复状况和钢材产能的增加。

铁矿石：
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上周整个黑色系大幅回落，主要是钢厂复产不及预期，铁水产量回落。截⽌到上周 247

家钢厂高炉开工率 75.19%，环比上周减少 0.44%，同比去年减少 5.88%，高炉炼铁产能利

用率 83.34%，环比减少 0.25%，同比减少 3.81%，钢厂盈利率 27.27%，环比增加 2.59%，

同比减少 15.59%，⽇均铁水产量 222.86 万吨，环比减少 0.66 万吨，同比减少 11.5 万吨。

总的来看，钢厂复产不及预期，导致铁水产量下滑，库存累库继续，短期内铁价仍难有起色，

盘面价格关注 800 附近的支撑区，目前大家都在期待两会的具体政策及下游的需求情况。

焦煤：

产业面：焦煤供应端逐渐恢复，蒙煤通关量在 1000⻋上下震荡，整体供应回升偏弱。需

求端受焦化大幅亏损影响，焦煤采购意愿不足，但今年 3月份焦化新增产能预计投产体量较

大，一定程度上支撑焦煤需求。目前两会召开在即，安全管控升级，一定程度上压制煤炭供

应，焦煤供应回升幅度偏弱，需求弱稳运⾏，但预期有所好转，中下游持续去库，价格偏强

震荡。

消费端:本周Mysteel 统计 230 家焦企焦炭⽇均产量 49.63 万吨，全国 230 家独立焦企

样本焦炭库存 86.41 万吨，独立焦企全样本焦炭库存 150.21 万吨。本周焦炭库存有所增加，

虽然有小幅增加，但仍处于偏弱水平。
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库存:本周 Mysteel 统计全国16个港口焦煤库存为779.5万吨，周环比增51.6万吨;247

家钢厂焦煤库存 806.8 万吨，周环比降 38.29 万吨。目前焦煤整体库存水平依旧较低。

本周持续关注 1.政策的定调是否迎来超预期？2.需求端能否回升？

（图片来源：wh6、slfu）
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