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【解盘】能化分析师：市场即将迎来传统旺季

2024 年第 11 周

本周热点：市场即将迎来传统旺季

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

石油化工

SC2404 区间震荡 供需过剩的局面仍未得到改善

EG2405 偏强震荡 传统旺季带来的刚需相对稳定

V2405 区间震荡 盘面价格到达下边际，多单仍有支撑

SA405 区间震荡 消息消化完毕盘面走势仍回归理性

MA405 偏强震荡 港口库存有所下滑，进口货源减少

PP2405 偏强震荡 成本支撑尚在，旺季即将来临

RU2405 偏强震荡 库存走低，产能利用率继续提升

原油：

原油周一出现回调，国内主力合约 2404 下跌 0.57%。消息面上胡塞武装袭击货轮，并派

出无人机袭击美国军舰，美伊双方在霍尔木兹海峡剑拔弩张，地缘风险加剧。上周 OPEC+产

油国纷纷宣布了减产计划，油价有所上涨，但由于需求依旧乏力，供需过剩的局面仍未得到

改善，库存方面现处在累库周期。在近期重多利好之下，油价也未能走出连贯的上涨走势，

预计后期维持震荡走势为主。

乙二醇：
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上周期货盘面主力合约 05 上涨 0.24%，最高价 4632 元/吨，最低价 4531 元/吨。上周五

张家港现货价格收 4550 元/吨，下跌 0.78%。华东主港持续去库，库存下降 8.45%，现在 70.21

万吨左右。进入 3月后，即将进入传统旺季，聚酯负荷上升至 86.07%左右。乙二醇装置负荷

调整后产能利用率调整到 65.81%左右。下游需求的复苏情况不及预期，市场情绪一般，但是

目前国内供应端存在缩量预期，叠加传统旺季带来的刚需相对稳定，预期短期内乙二醇仍是

维持偏强震荡格局。

PVC：

上周 PVC 震荡下行，主要受成本端煤炭价格下行的影响。现货市场气氛偏弱，盘面下行

导致成交量下滑。基本面上看，生产端，开工负荷小幅下降，且短期供应都将下行。下游开

工率有所回升，相比去年同期有所放缓。出口端冷淡，外需对价格支撑减弱。但 3-4 月印度

仍处旺季，外盘需求仍在。综上，盘面价格到达下边际，多单仍有支撑，后续关注出口成交

情况。

甲醇：
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今日甲醇持续反弹为主。从成本端来看：煤炭方面，今日煤炭价格持续回落为主，取暖

用煤下降，电厂日耗下降。节后煤矿企业集中复产，企业以去库为主。原油方面：今日小幅

回落，目前在 75 美元上方运行，近期美国炼能回归带动原油需求。关注二季度 OPEC+减产执

行情况。天然气方面：低位震荡，取暖季结束后，需求逐步减少。甲醇工厂方面：受华东和

西南地址装置降负影响，甲醇开工率下降，企业库存整体较高，目前处于去库阶段，预计后

期春检供应压力将有所减少。下游市场：行业复工复产，开工有所提升，部分地区 MTO 装置

有停车检修现象，其余下游产品均出现开工回升。库存方面：港口库存有所下滑，进口货源

减少。甲醇 2405 合约预计短期偏强，关注上方压力 2580 点。

聚丙烯：

节后一直处于窄幅震荡行情，基本面上主要影响为上游检修和下游复工情况，截至目前

下游基本已经全面复工，盘面反应或有滞后性，加上复工前期主要还是以去库存为主，另成

本原油端仍处相对高位，加上即将迎来行业旺季。综上后市 PP 还是相对看好，价格或将偏强

震荡走势。

纯碱：
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纯碱供应仍偏高，但变化幅度较为有限。隆众数据显示，本周纯碱行业开工率小幅提升

0.49 个百分点至 91.01%，周度产量提升 0.54%至 74.71 万吨。2月下旬阿拉善天然碱一期项

目新增产能达产后，供给端边际变化趋势减弱、供应新增驱动不足。纯碱需求本周明显好转，

周度表观消费量提升 12.47%，72.43 万吨，绝对水平达到去年 12 月以来的新高。需求端好转

主要在于下游集中采购所致，一方面，部分轻碱下游采购带动厂家货源转移至中下游、碱厂

轻碱封单现象再现；本周碱厂库存累积幅度放缓。纯碱企业库存87.04万吨，周环比提升2.69%，

较上周库存增幅 13.24%明显下降。纯碱中下游纯碱库存水平也处于偏低水平，当前货源主要

集中在生产端。此轮补库行情持续性有待观察，预计难以长久，除补库外基本面其他驱动相

对不明显。近期盘面的强势受到市场多方消息面扰动成分较多，待消息消化完毕盘面走势仍

将回归理性，后期走势以区间宽幅震荡为主，是否发生拐点需要关注是否有新增驱动兑现，

其中现货价格、库存变化趋势、中下游采购动态是重点关注因素。

橡胶：

上游，全球天胶产区进入供应淡季，海外低库存促使原料价格坚挺；国内，云南产区临

近开割，据悉橡胶树涨势良好，预计正常开割。库存：青岛地区天胶保税和一般贸易合计库

存量 66.2 万吨，环比上期减少 0.41 万吨，降幅 0.61%。下游，中国半钢胎样本企业产能利

用率为 80.34%，环比+1.47 个百分点，同比+1.13 个百分点；全钢胎样本企业产能利用率为

71.47%，环比+1.67 个百分点，同比-1.99 个百分点。综合：库存走低，产能利用率继续提升。

进口胶市场报盘下跌，套利盘平仓，轮胎厂逢低补货。盘面关注向上的突破行情。
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（图片来源：wind&slfu）
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    同时提醒期货交易者，期市有风险，入市需谨慎！


