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【解盘】黑金分析师：黑色进入平台震荡期 等待新的供需矛盾

2024 年第 13 周

本周热点：黑色进入平台震荡期 等待新的供需矛盾

期货板块 期货合约 核心驱动 行情观点

黑色金属

HC2405 平台震荡 在供应增加需求乏力的背景下，下游观望情绪有所回

暖。

RB2405 平台震荡 钢材价格缓慢上涨概率较大。

I2405 平台震荡 基本面较弱，未来一周或将震荡为主。

期货：

热卷：

产量方面：螺纹-6.92 万吨，热卷+1.24 万吨，五大品种合计-0.75 万吨；总库存方面：螺

纹-34.83 万吨，热卷-13.71 万吨，五大品种合计-65.21 万吨；表需方面：螺纹+34.06 万吨，

热卷+18.37 万吨，五大品种合计+82.90 万吨。上周随着五大品种库存出现下滑，市场恐慌情

绪有所缓解，盘面上周一快速下跌后快速拉升，主要还是空头盘面开始获利了结。总的来看，

在供应增加需求乏力的背景下，下游观望情绪有所回暖，后期主要关注钢厂挺价的实际情况

和房地产实际开设以及汽车行业下乡政策情况。
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螺纹钢：

上周钢材库存全面下降，市场悲观心态转弱，价格大幅反弹。从供应看，因价格连续下

降，市场恐慌心态较重，钢材产量微幅减少，周度螺纹产能下跌 6.92 万吨，热卷产量上升

2.89 万吨。钢材需求方面看，钢材周度表观需求增加 82.90 万吨，螺纹表观需求增加 34.06

万吨。从钢材库存看，本周总库存下降较大，热卷板和螺纹钢全面去库存，钢材总库存下降

65.21 万吨，社会库存下降 50.34 万吨，2024 年全面去库存周期开始。虽然建材旺季需求被

证伪，但随着去库存周期到来，市场情绪悲观得到全面缓解。从钢材基本面看，当前多空因

素交织，但钢材产能微幅缩减和钢材社会库存全面下降，给市场注入信心，按季节性规律，3

月下旬钢材市场需求将加速恢复。钢材去库存力度和需求端的表现是近期支撑钢材价格的主

要因素，在社会库存全面去库存，钢材需求恢复的阶段，虽然需求端目前表现弱于往年，但

钢材价格缓慢上涨概率较大。

铁矿石：
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铁矿上周海外澳巴主流铁矿石发运量相对平稳，没有多大实际变化，国内 45 港到港铁矿

库存为 14365.81 万吨，环比增加 80.36 万吨；日均疏港量 295.9 下滑 4.85 万吨，港口库存

仍处于偏高状态。钢厂近期产能利用率小幅回升，成材的去库有所启动，铁矿石价格有所企

稳，叠加海外宏观政策的宽松，矿价估值在一定程度得到提升。综合来看，海外货币政策的

整体偏宽松的状态下，对大宗商品有一定的利好促进，在加上时间窗口对应，提升了铁矿石

的估值，但目前考虑到基本面比较弱影响，未来一周铁矿或将震荡为主。

（图片来源：wh6、slfu）
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