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【解盘】商品分析师：棕榈油处于农产品强势地位

2024 年第 13 周

本周热点：棕榈油处于农产品强势地位

玉米：

上周外盘美玉米小幅收涨，05 合约上涨 2.5 美分，收盘报 439.25 美分/蒲。近期南美主

产区天气恶劣，巴西干旱，阿根廷暴雨，加上小麦大涨，是影响美玉米上涨的主要原因。内

盘上周期货市场玉米大跌，05 主力下跌-50 元，尾盘报 2401 元/吨，跌幅高达-2.04%。现货

方面，东北地趴粮基本出清，持仓主体向贸易商和下游转移。北港因库存持续增加，下游收

购价格有所回落。需求下游深加工高开工率对玉米价格有所支撑，饲企玉米库存处在历史低

点位置，关注生猪上涨能否带动下游饲企集中补库。整体观点，随着玉米的大量上市，玉米

价格短时开始走弱。因下游需求有偏强预期加上第三批玉米储备支撑，预计回调空间有限。
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花生：

周末期间，现货价格止涨企稳，下游走货不快，产区上货量依旧有限。周一早开盘低开

低走，盘中市场传出主流油厂即将开始的利好消息，近月合约领涨。近两日需要重点关注主

流油厂的收购详细情况，可作为行情拐点的重要参考依据，中长期仍维持震荡偏弱的观点。

棕榈油：

产地方面，各机构数据马棕油 3月前 25 日出口分别为 108.24 万吨、104.6 万吨，较上

月分别增 13.77%、增 21.2%；印尼 1月出口 189 万吨，2月出口 101 万吨，低于最近一年

月均水平，并且考虑将DMO政策修订为与产量挂钩非出口。天气方面，产地降雨比常年偏

低，特别是马来西亚方面干旱或将持续至 4月初。国内方面，上周现货成交 0.165 万吨，较

之前一周减 0.54 万吨，成交均价 8498 元/吨，较之前一周涨 353.71 元/吨。买船 3-4 月约 10

万吨，5月约 20 万吨，整体需求寡淡，去库幅度和速度不及预期。结合其他油脂，当前棕榈



国金

研究

二〇二四年三月二十六日星期二

3

油持续上涨后价格不具性价比，盘面多头部分离场，且随着增产季来临，未来棕榈油价格有

望下行，需关注 4-5 月极端天气减产影响及产区低库存水平变化。但短期棕榈油仍处于农产

品强势地位。

白糖：

ICE 原糖本周偏震荡，郑糖盘面止涨宽幅震荡；2023/24 榨季截至 3月 21日，印度马邦

产糖 1039.8 万吨，同比下降 0.50 万吨，降幅 0.05%；2024 年 1-2 月份我国成品糖产量为

539.9 万吨，同比上年同期增长 2.9%。综合来看，国内产区榨季接近尾声，国内糖价格止跌，

下游低库存陆续补库，目前市场预期下榨季主产区巴西甘蔗产量或下滑，郑糖前期两周反弹

之后，短期或转入震荡局面。

鸡蛋：
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鸡蛋现货上周回调后企稳，周度销量由上上周的 6300 吨上涨至 6600 余吨左右，随着近

期豆粕、玉米等饲料端的价格反弹，导致本有微利的蛋鸡养殖转亏，鉴于未来一阶段需求将

逐步转好，预计能够带动鸡蛋的盈利。盘面上，主力合约再度回调，逼近前方低位 3357，注

意该位置的支撑是否有效。

生猪：

目前生猪出栏均重高位，南北均是如此。天气预计月底开始升温，月底临近清明节，如

果升温导致加大出栏，那么短期现货预计会有回调。盘面上，市场认为下半年会有高点，近

期走势上远月强于近月，但我们认为 05 合约或存在回归行情。

（图片来源：wh6、slfu）
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