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【解盘】黑金分析师：尾盘暴力拉涨 黑色筑底了么

2024 年第 14 周

本周热点：尾盘暴力拉涨 黑色筑底了么

期货板块 期货合约 核心驱动 行情观点

黑色金属

HC2405 震荡偏弱 后期主要关注钢厂利润情况和房地产汽车下乡等需

求端的变化。

RB2405 震荡偏强 钢材需求恢复的阶段，虽然需求端目前表现弱于往

年，但钢材价格缓慢上涨概率较大。

I2405 震荡偏弱 价格还会延续下跌偏空走势,不过空间有限。

焦煤 JM2405 震荡偏弱 现货市场暂时难以从需求端做扭转，价格较难有起

色。

期货：

热卷：

螺纹上周去库速度有所加快，热卷库存目前处于持平状态库存同期处于偏高，但热卷供

需缺口较小，钢厂利润空间难得到控制，复产积极性偏弱，上周随着五大品种库存出现增加，

热卷需求出现下滑，去库明显放缓。总的来看，在供应增加需求乏力的背景下，下游观望情

绪加剧，后期主要关注钢厂利润情况和房地产汽车下乡等需求端的变化，目前行情整体震荡

偏弱看待。
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螺纹钢：

上周螺纹社会库存和钢厂库存全面下降，表观需求较高，但悲观心态延续，价格延续跌

势。从供应看，市场价格急跌，恐慌心态较重，钢材产量增加 7.54 万，周度螺纹产能下跌

1.87 万吨，热卷产量上升 2.23 万吨。钢材需求方面看，钢材周度表观需求增加 41.79 万吨，

螺纹表观需求增加 34.82 万吨。从钢材库存看，本周总库存下降较大，尤其螺纹钢全面去库

存。虽然建材旺季需求被证伪，但随着螺纹去库存周期到来，周度螺纹需求增加 34.82 万，

市场情绪悲观或将得到全面缓解。从钢材基本面看，当前多空因素交织，但钢材总需求上升，

给市场注入信心，按季节性规律，3月下旬钢材市场需求将加速恢复。钢材需求恢复的阶段，

虽然需求端目前表现弱于往年，但钢材价格缓慢上涨概率较大。

铁矿石：

铁矿上周海外澳巴主流铁矿石发运量增加，国内 45 港到港总量 2350 万吨增加 73万吨，

总库存环比增加 66.39 万吨至 14980.2 万吨；日均铁水产量环比减少 0.08 万吨至 221.31 万
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吨。综合来看，因海外发运至到港量回升，房地产等基建项目开工率低，导致钢厂增产意愿

处于消极状态，钢厂在年后铁矿库存一直偏低，上上周反弹后上周一开始延续下跌趋势一路

下挫，价格再次创新低，从目前的时间点来看，价格还会延续下跌偏空走势,不过空间有限。

焦煤：

上周焦炭第 7轮降价落地，成材端钢价持续下跌，螺纹钢空头持仓大幅增仓，上周五增

仓 8.48 万手，连续三日净空头流入，月差结构呈现 contango 状态，当前 05主力合约与下

一个主力合约价格 80 点左右。05 合约临近交割，资金在移仓换月中。

现货市场暂时难以从需求端做扭转，盘面维持偏弱运行叠加 05 个月临近交割带动交易情

绪偏弱，两种情况共振下价格很难有起色。

（图片来源：wh6、slfu）
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