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每周黑色分享

一、筑底了么？

结论：上周五黑色系五大品种05和10合约均冲破近三年低位，今天续创新低后尾盘走高，

但现阶段基本面支撑略悲观，技术面价格中枢持续向下偏移，政策面偏被动，现阶段更倾

向于多空交战下的前期超跌反弹，后续需进一步观察盘面量能释放以及对基本面的拉动程

度。

 今天继上周五之后，螺纹钢、热卷、铁矿石和双焦五个黑色品种的05和10合约又创了

近三年的低点，但尾盘空头部分离场，多头部分进场，有较大幅度的拉升和量能释放，那

么说说现阶段我们看到了什么？首先，从资金面上，从年后到现在一直是空头力量在主导，

包括3月18号到3月25号的反弹也是空头平仓平出来的，今天盘面后半部分多头推涨，

螺纹05合约3400这个位置多空双方有较大分歧；宏观政策上现在还没有出现新的动向，

整体还是偏被动；技术面上，今天上午早盘也是创了新低，随后螺纹钢05和10合约收

盘也是卡在了5日均线下方；基本面上，上周螺纹钢表需虽创新高280+（接近于我们在

2024/03/04每周黑色分享中推演的300的表需高点），但需求增量和去库速度仍是最大
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的关注点==》基本面支撑略悲观，需求没有出现明显改善，技术面上卡在了5日均线下

方，现阶段还是倾向于前期超跌反弹。

二、前期策略赚钱了么？

结论：03/18-03/25的反弹策略--螺纹05合约盈利500到1000元每手，热卷05合约盈利

1000-1500元每手，和03/26（方向有些分歧和空间有些收窄的时刻）至今的螺纹钢05--

期货+期权策略--盈利300到900元每手，到今天尾盘暴利拉涨后都是盈利的状态，同时在

位置上兼顾了反弹的风险。

 3月18号到3月25号的反弹，本着跟随趋势的交易思路，我们在罗盘信号变化的时候，

也及时在VIP客户群里给到了提醒，可以说这波反弹是吃到了，螺纹05盈利估计50-100

个点每手，500-1000元每手，热卷05盈利估计100-150个点每手，1000-1500元每手；

 03/26（方向有些分歧和空间有些窄的时刻）每周黑色分享中提到的螺纹05合约期权+期

货的策略，中性角度测算，综合收益达到了30-90个点/300-900元的每手盈利，到今天

尾盘暴力拉涨后都是盈利的状态，同时兼顾了反弹的风险敞口。
数据来源：wind、上海钢联、国金期货研究所

（此为基本面分析，具体完备交易策略还请详询国金期货研究所

风险揭示及免责声明

本报告由国金期货有限责任公司制作，未获授权不得修改、复制和发布。

本报告基于公开资料、第三方数据或实地调研资料，我公司保证已经审慎审核、

甄别和判断信息内容，但无法绝对保证材料的真实性、完整性和准确性，报告中的信

息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司对报告内

容及最终操作不作任何担保。本公司不对投资者因使用本报告中的内容所引致的损失

承担任何责任。
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