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【解盘】黑金分析师：悲观情绪转好，震荡偏强为主

2024 年第 16 周

本周热点：悲观情绪转好，震荡偏强为主

期货板块 期货合约 核心驱动 行情观点

黑色金属

HC2410 震荡偏强 市场对未来预期的悲观情绪转好，热卷有望震荡走高

RB2410 震荡偏强 预期未来一到两周会继续选择方向，目前建议继续维

持多单看为主的思路

I2409 震荡偏强 下铁矿近强远弱将维持一段时间，未来一周铁矿或将

延续反弹走势

期货：

热卷：

成材端周产量方面，螺纹减少 2.68 万吨，热卷减少 4.262.23 万吨，五大品种合计减少

9.01 万吨；总库存上，螺纹库存下降 76.64 万吨，热卷库存下降 6.27 万吨，五大品种总共下

降 108.02 万吨；表需上，螺纹上升 10.65 万吨，热卷下滑 2.85 万吨，五大品种总共下滑 0.99

万吨。总的来看，在供应减少需求有所好转背景下，钢厂复产积极性增加，目前热卷的需求

不及螺纹，但在利润上热卷和钢坯要好于螺纹，在 PMI及 3月份出口数据均好于预期，加上

政策引导以旧换新，市场对未来预期的悲观情绪转好，热卷有望震荡走高。
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螺纹钢：

3 月下旬重点钢企粗钢日产环比回升，据中钢协，2024 年 3 月下旬，重点统计钢铁企业

粗钢日产 212.18 万吨，环比增长 3.63%，同口径比去年同期下降 6.14%;中钢协召开钢铁期

货专题研讨会 4月 8日下午，中国钢铁工业协会在京召开钢铁期货专题研讨会，鞍钢、河钢

和沙钢等 8家钢铁生产和贸易相关企业参会。本周市场反弹明显，但是消息面偏淡。整体资

讯主要侧重数据统计。反弹后预期未来一到两周会继续选择方向，目前建议继续维持多单看

为主的思路。

铁矿石：

钢厂在利润有所好转，复产动力提升，铁水产量上升 1.17 万吨至 224.75 万吨/天，同比

还是处于下降状态。综合来看，随着需求旺季迈入后半场，铁矿需求有望得到好转提振，导
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致铁矿盘面价格反弹力度较大，海内外宏观来看整体偏暖，铁矿近强远弱将维持一段时间，

未来一周铁矿或将延续反弹走势。

（图片来源：wh6、slfu）
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