
国金

研究

二〇二四年四月二十九日星期一

1

【复盘】商品分析师：供应宽松氛围下，短期油脂油料板块难⾔乐观

2024 年第 17 周

本周热点： 短期油脂油料供应宽松下难⾔乐观，农副品种仍延续近弱远强格局

期货板块 期货合约 后市展望 核心观点

油脂油料

菜油 2409 震荡偏弱 供给宽松下，盘面稍有增仓，短期维持震荡偏弱看
法

棕榈油 2409 偏弱 外围扰动因素增多，短期走势偏弱

豆粕 2409 震荡偏弱 大豆压榨率提升，伴随进口大豆供给宽松后市或震
荡偏弱

软商品 白糖 2409 震荡 盘面下跌⼒量有所衰减，短期或偏震荡走势。

谷物 玉米 2409 震荡偏弱 渠道和下游企业库存同比偏低，盘面向下空间或有
限。

农副
鸡蛋 2409 震荡偏强 近弱远强，近月延续弱势，远月价格走势或稍强

生猪 2409 震荡偏强 近月交割逻辑，远月预期改善仍在，但需警惕套保
盘冲击。

分析师复盘 Analyst Review

菜油：

简评：本周菜油受欧洲菜籽遭受强低温雨雪极端天气，市场担忧菜籽减产影响全球供给，使
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得海外菜籽价格大幅上涨。受此影响，菜油 2409 合约领涨油脂板块，走势偏强，周初提到

“在整数关口附近多空剧烈博弈，伴随盘面的增仓，短期整体维持震荡偏弱的走势”判断出

现错误。

棕榈油：

简评：本周棕榈油经历前期高位杀跌，叠加周二菜油 2409 合约大涨带动，棕榈油本周跌势

暂缓，全周低位震荡，周初提到“短期看棕榈油走势或偏弱”判断错误。

豆粕:

简评：本周豆粕 2409 合约价格重心小幅抬升，全周走势震荡偏强，周初提到“后市豆粕价
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格整体呈现出弱势震荡的走势”判断错误。

白糖：

简评：本周白糖 2409 合约前期低位多空博弈剧烈，周初提到“郑糖 2409 合约经历了前期快

速杀跌，⽬前下跌⼒量有所衰减，短期或偏震荡走势”判断基本符合预期。

玉米：

简评：本周玉米 2409 合约走势震荡偏弱，符合周初判断。

鸡蛋：
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（图片来源：Wind ⾏情软件）

简评：本周鸡蛋受节前消费改善提振，周五现货价格稍有提振，盘面各合约周五大幅反弹，

周初提到“鸡蛋 2405，2406 以及 2407 合约持续下⾏，不断创新低，2409 合约低位震荡，

结合现货情况，鸡蛋近月整体走势或仍将偏弱运⾏”判断错误，而“远月走势或稍强，后续

需重点关注近期的需求情况”判断正确。

生猪：

简评：受生猪消费习惯影响，节前备货现货价格有消费⽀撑，节后价格惯性回落，而本周现

货价格弱稳，叠加假期临近，投机性资⾦离场，本周生猪 2409 合约走势偏弱，周初判断“走

势震荡偏强”观点错误。
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*END*

研究员：漆建华 投资咨询证号(Z0017731) 咨询：028-61303163 公司热线:4006821188

⻛险揭⽰及免责声明

交易有⻛险，入市需谨慎。国⾦期货公司期货交易咨询策略类复盘产品展⽰内容均为历史数据，策

略复盘基于特定规则下的仿真交易结果，并⾮真实交易数据，仅供学习参考。在任何情况下，本内容中

的信息或所表述的意⻅不构成对任何⼈的期货交易咨询建议；市场具有不确定性，产品过去业绩不代表

未来收益率，我公司不对未来效果、收益或者与其相关的情况做出保证性承诺，请交易者自主决策，自

⾏承担⻛险。


