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【解盘】金融分析师：贵金属短线仍有回调压力

2024 年第 18 周

本周热点：贵金属短线仍有回调压力

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IC/IH/IM 震荡整理 短期节假日临近，警惕站上 3100 点后的回调风险

贵金属 AU 高位调整 短线回调可能未结束，建议轻仓谨慎过节

有色金属 CU/ZN/LC 板块分化 沪铜、沪锌短线高位震荡运行，碳酸锂宽幅震荡为主

股指：

上周国内股指先抑后扬，沪指在周五强势上攻，并刷新本轮反弹新⾼，北向资⾦单⽇净

流入超过 220 亿，也创出历史新⾼。近期国内市场悄然走强，尤其是港股走势更为强劲。⼀

⽅面是因为近期⽇元的持续走低，引发了投资者对投资⽇本的担忧，进而导致了投机资⾦开

始转战新的价值洼地，A股和港股⾸当其冲；另⼀⽅面是国内央⾏开始直接进场购买国债，

加之近期房地产市场的暖⻛频吹，经济活动转热引发市场兴趣。短期节假⽇临近，警惕站上

3100 点后的回调⻛险。
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贵⾦属：

上周贵⾦属市场呈现先抑后震态势，回调压⼒显现但并未形成反转。美 FOMC会议及非

农报告成为本周关注焦点。上周美国实物 ETF 基⾦净流入，期货盘面也未现明显多头回吐或

空头增仓，但国内⻩⾦ ETF及白银 LOF基⾦减持，贵⾦属⻛控措施密集出台。美联储降息

预期延后，⽇元贬值推⾼美指。资⾦与库存⽅面，部分⻓线基⾦持仓增加，短线基⾦持仓在

价格下跌时并未明显回吐，库存变动有限。本周关注美联储 FOMC会议对通胀及货币政策的

表述，以及周五的美国非农就业报告。策略上，中⻓线维持看多，但短线回调可能未结束，

建议轻仓谨慎过节。贵⾦属价格关注关键⽀撑与阻⼒位，谨慎操作。

沪铜：
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上周公布的美国一季度 GDP 年化季环比初值增长 1.6%，创近两年新低。美国 3月核心 PCE

同比增速为 2.82%，略超预期，前值为 2.8%。4 月制造业 PMI 为 49.9。目前美国经济增速放

缓，通胀仍高企，劳动力表现强韧，滞涨担忧加剧。市场对 9月首次降息预期概率上升至 65%。

受海外矿端供应担忧的影响，难以应对后续新能源背景下铜的需求。伦铜重回每吨 1万美金，

市场乐观情绪高涨，预计铜价仍处于高位运行行情。

沪锌：

海外，冶炼业务正在恢复，但需求的增长并未与之同步，导致供过于求的情况出现，预

计新加坡的仓库将接收 1-2 万吨的锌锭入库。国内，原材料供应不足导致冶炼产量减少，但

是房地产市场和基础设施投资的疲软也对锌的需求造成了负面影响，国内锌供应因此仍然显

示出过剩的迹象。整体而言，国内外的锌基本面都较为疲软，需要警惕有色金属情绪转变，

锌价转弱的可能。

碳酸锂：

碳酸锂主力合约 LC2407 持仓量 19.3148 万手，受锂盐价格上涨，代工利润恢复，锂矿询

盘有所增加，持货商也有出货热情，但询报价仍有差距，成交较少。锂盐成交价格小幅上移，
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锂盐厂继续维持挺价，雅保矿石拍卖结果，9733 元/吨镇江港含税自提，5.76 品位，5400 吨，

计算折合碳酸锂成本在 11 万左右，存在一定交割利润。下游端，目前碳酸锂价格震荡波动较

大，材料企业不敢过多储备原料库存，维持刚需采买和五一假期的少量备货，以观望行情波

动为主。综合来看，锂盐成交价格小幅上移，下游企业则维持低价采买策略，预计碳酸锂价

格继续宽幅震荡。

（图片来源：wh6、slfu）

*END*

研究员：曹柏泉 投资咨询证号(Z0019820) 咨询：028-61303163 公司热线:4006821188

⻛险揭⽰及免责声明

本报告由国⾦期货有限责任公司制作，未获得国⾦期货有限责任公司授权，任何单位和个⼈不得对本报告进⾏任何

形式的修改、复制和发布。

本报告部分数据、图片、音频、视频均来源于网络搜索或由第三方提供，版权归版权所有者所有，如有侵权请联系

我们。本报告基于公开资料、第三方数据或我公司实地调研资料，我公司保证已经审慎审核、甄别和判断信息内容，但

由于信息获取和展⽰的局限性，我公司⽆法绝对保证公开信息、第三方数据或调研对象提供材料的真实性、完整性和准

确性，报告中的信息或所表达的意⻅不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司对报告内容及最终操作不

作任何担保。本公司建议交易者应考虑本报告的任何意⻅或建议是否符合⾃⾝情况和满⾜特定情形，本公司不对投资者

因使用本报告中的内容所引致的损失承担任何责任。

同时提醒期货交易者，期市有⻛险，⼊市需谨慎！


