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【解盘】商品分析师：天⽓炒作因素升温，短期油脂油料板块⾛势分化

本周热点： 天⽓炒作因素升温，短期油脂油料板块走势分化

期货板块 期货合约 后市展望 核心观点

油脂油料

菜油 2409 高位震荡 盘面上涨前期压⼒位附近，后续重点关注极端天气
的持续变化和影响

棕榈油 2409 震荡偏弱 后续关注⻢棕油产量与历史均值差距以及极端天气
影响，短期震荡偏弱。

豆粕 2409 震荡 ⼤豆到港预期量⼤及油⼚开机率保持高位，现货基
差承压运⾏，预计豆粕期货盘面震荡运⾏。

软商品 白糖 2409 震荡偏强 短期内减产预期有所减弱，但下半年的拉尼娜预期
仍有炒作点。

农副

鸡蛋 2409 震荡偏强 五一节前需注意持仓⻛险，节后需警惕需求再次疲
软的情况出现，短期维持低位震荡偏强思路对待

生猪 2409 震荡偏弱 投机性资⾦获利减仓，节前⻛险控制为主，主⼒合
约多空博弈较为激烈，短期预计震荡偏弱调整。

苹果 2410 偏弱 市场预期新季产量预期偏空，预计苹果期价偏弱运
⾏

分析师解盘 Analyst Focus

菜油：

截止 4月 28 日国内各地菜油现货价格在欧洲和澳洲天气影响下继续反弹，南通报 8540
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元/吨，上涨 20 元/吨，东莞和湛江报 8340 元/吨，上涨 20 元/吨，防城港和钦州报 8280 元/

吨，上涨 20 元/吨。盘面来看，菜油 2409 主⼒合约价格再度站上 8400 元/吨，价格放量快

速反弹，当前盘面上涨前期压⼒位附近，后续菜油价格短期重点关注极端天气的持续变化和

影响。

棕榈油：

产地天气方面，高温预警地区有所减少，未来高温天气仍存变数；市场预估产量分别将

增 4.5%、5%，市场需求低迷，产量稳步回升，或转向累库。印尼方面，原油高位震荡，其

国内生物柴油有望增加消费量，但其滞后的数据影响较慢。国内方面，上周现货成交 0.135

万吨，较上周减 0.355 万吨，现货成交均价 8130 元/吨，较之前一周跌 194 元/吨；当前性价

比逐步回归，远月买船增多，国内供应或将显现。结合其他油脂看，价差依然处于低位，且

五一将至市场成交谨慎，在交割⻛险降低的情况下，下方空间或有限，后续关注⻢棕油产量

与历史均值差距以及极端天气影响，短期震荡偏弱。

豆粕:
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美豆播种顺利，快于五年同期均值，巴西豆收获接近尾声，⽬前南美豆升贴⽔报价环比

走高，预计天气炒作前，美豆保持低位震荡运⾏。国内饲料养殖企业备货意愿和能⼒不⾜，

限制豆粕需求增幅，⼤豆到港预期量⼤及油⼚开机率保持高位，现货基差承压运⾏，预计豆

粕期货盘面震荡运⾏。

白糖：

现货报价：截止 4月 26 日，全国⻝糖指数综合价 6712 元/吨，广西糖网现货合同收市

价 6418 元/吨。盘面：ICE原糖和郑糖延续弱势震荡。

消息面：1、【UNICA】4月上半月巴西中南部地区产糖 71 万吨，同比增加 30.97%；
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巴西航运机构Williams 发布的数据，截至 4月 24 日当周，巴西港口等待装运⻝糖的船只数

量为 95 艘，此前一周为 80 艘，待装⻝糖 335.31 万吨。2、广西 2023/24 榨季生产期于 4月

28 日结束，预计产糖 619 万吨。

综合来看，短期内东南亚降⽔改善造就印度和泰国的减产预期有所减弱，但下半年的拉

尼娜预期仍有炒作点，维持白糖震荡偏强观点。

鸡蛋：

鸡蛋现货上周整体以小幅反弹为主，据钢联数据，上周五鸡蛋主产区均价 3.35 元/斤，

主销区均价 3.37 元/斤，较 4月 21日当周上涨约 3%。上周销量 6163.6 吨/周，较 4月 21

日当周 5914.6 吨/周稍有反弹，但结合往年数据来看，今年五一的需求数据整体较差，钢联

数据显示，去年同期周度销量维持在 7000 吨/之上。期货端，鸡蛋 2405，2406 以及 2407

合约以触底反弹为主基调，反弹高度有限，2409 合约上周五短暂突破 4000 元/500 千克的压

⼒位置，节前需注意持仓⻛险，另外也要预防节后需求再⾏疲软的情况出现，短期维持低位

震荡偏强思路对待。

生猪：
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据农业农村部监测，4月 29 日“农产品批发价格 200 指数”为 120.51，比昨天下降 0.33

个点，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 20.22 元/公斤，比昨天下降 1.5%；国内外三元

生猪价格呈现小幅下跌走势，随着气温上涨，生猪消费预期逐渐下滑，消费需求减少，屠企

备货意愿不及预期，猪企及散⼾挺价意愿减弱，出栏速度加快，五一假期的对生猪需求的利

好并未明显体现，预计五一节假依然会对生猪有一定程度的拉涨，但是需要防范节日效应减

退后价格回落的⻛险。从盘面上看，临近五一劳动节，交易所提高保证⾦，⻛险资⾦为控制

⻛险选择离场，减仓空仓操作为主，生猪主⼒合约 LH2409 多空博弈较为激烈，短期预计震

荡偏弱调整。

苹果：
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同时提醒期货交易者，期市有⻛险，入市需谨慎！

截至 2024 年 4月 24 日，全国主产区苹果冷库库存量为 457.42 万吨，库存量较上周减

少 44.56 万吨。走货较上周基本略有加快。截止到 2024 年 4 月 25 日全国冷库⽬前存储量约

406.15 万吨，去库存率为 54.48%，本周期(20240418-0424)冷库共计出库量为 35.57 万吨。

本周出货量略低于上周，低于去年同期。

当前处于苹果传统消费旺季，但消费端表现出消费旺季不旺，全国多数产区花量正常，近期

天气网显示无低温天气，新季苹果整体表现正常，当前多数产区进入坐果期，从盘面看，市

场主要交易新季度苹果的产量预期。综合来看，产量预期偏空，预计苹果期价偏弱运⾏。
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