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【解盘】金融分析师：市场信心提升 股指看涨为主

2024 年第 19 周

本周热点：市场信心提升 股指偏涨为主

期货板块 期货合约 核心观

点

行情展望

股指期货 IF/IC/IH/IM 震荡整理 市场信心提升，后市偏涨为主

贵金属 AU 高位调整 近期处于调整阶段，中长线维持看多

有色金属 CU/ZN/AL 板块分化 沪铜或有回调压力、沪铝短线高位震荡运行，沪锌震荡偏强看待

股指：

上周国内股指继续上⾏，沪指站上 3100 点，北向资⾦的持续流⼊给市场提供了更强的持

股过节信心。节假日期间，中国资产迎来大爆发，纳斯达克中国⾦⻰指数、人⺠币大涨。恒

⽣指数罕⻅ 9连涨。上周公布的美国非农就业大幅放缓，4月美国非农就业人数为 17.5 万人，

较上月的 31.5 万人则下降超 40%，且远低于预期，此数据在⼀定程度上缓解了通胀会继续

升温的预期。此外，国内房地产市场持续回暖，各地暖⻛频吹，地产板块持续走强，也给市

场带来信心。



国金

研究

二〇二四年五月八日星期三

2

贵⾦属：

五⼀假期期间，外盘市场呈现震荡微跌态势。市场受美联储利率决议、非农就业报告及

原油价格等因素影响，但反应短暂。美联储 9月降息预期增强，经济数据暗示经济放缓和通

胀压⼒缓解，非农就业数据降温，但贵⾦属价格先扬后抑。贵⾦属中⻓线维持看多，但近期

处于调整阶段。投资者应关注 5月 15 日美国 CPI 数据，以及近期震荡区间的下沿支撑有效

性。

沪铜：
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上周的美联储决议继续保持利率不变，鲍威尔否认下一步继续加息的可能性，4月非农

就业人数创近半年新低，低于预期，为 17.5 万，失业率升至 3.9%，劳动力市场降温，市场

预期首次降息时间提前至 9月。4月 ISM 制造业 PMI 为 49.2，服务业 PMI 为 49.4，意外萎缩，

引起衰退担忧。据 SMM 了解，主流地区铜库存小幅累增至 40.47 万吨，在高铜价背景下，消

费不佳是主因。由于之前担忧海外铜矿供应短缺，导致近期铜价上涨过快，但公布的欧美制

造业 PMI 均低于荣枯线以下，有回调压力。铜价近期高位震荡行情。后续关注国内政策落地

情况。

沪锌：

锌矿供应紧张持续影响市场，秘鲁和澳洲的减产事件加剧了供应不足的局面，3月锌矿

进口量同比大幅下降。国内外加工费下降导致冶炼厂亏损，进一步威胁到锌锭的后续供应，3

月产量已同比下降 5.6%，预计短期内供应将保持低位。需求方面，下游消费不振，现货价格

贴水，国内库存超 20 万吨，海外库存也高，均对锌价构成上方压力。综合而言，疲弱的需求

可能施压锌价上方空间，中长期仍保持多头思路。

沪铝：
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宏观上海外通胀数据加速暗示美联储 9月不会降息，美元指数走低导致铝等金属出现上

涨。节后下游开工上升，光伏和新能源汽车型材为首的工业铝型材市场需求量快速回升，云

南复产陆续启动，产量继续稳中上升，进口阶段性回落，但仍处于高位。短期铝价维持高位

震荡。

（图片来源：wh6、slfu）
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