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每周黑色分享

一、过了一个假期，今天开⻔红，⿊⾊怎么看？

结论：二季度是黑色的淡季，宏观和政策对盘面影响权重加大，基本面只要没有较大的拖累，

盘面向下驱动偏弱，不过分看空，后期或将呈现价格中枢缓慢上抬的过程。

 宏观：中国存在转暖的预期，情绪影响大于实质，实际落地仍需观后效；美、东南亚、南

亚、拉美等部分国家制造业环比/同比走强已经体现在数据上，根据我国钢材出口结构，

美国制造业复苏主要作⽤是延续了货币宽松的环境，东南亚、南亚、拉美、西亚等制造业

复苏对钢材出口有更直接的拉动作⽤。
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 基本面俩⻛险因素：买单出口影响年度钢材出口量大概是千万吨左右，影响的时点大于该

规模量级本⾝带来的影响；钢厂复产按照现在节奏线性平推，成材累库压⼒或将在五⽉中

下旬体现，影响量级也要看累库程度以及和宏观环境共振的程度。

数据来源：wind、上海钢联、国金期货研究所

（此为基本⾯分析，具体完备交易策略还请详询国⾦期货研究所）

⻛险揭⽰及免责声明

本报告由国⾦期货有限责任公司制作，未获授权不得修改、复制和发布。

本报告基于公开资料、第三⽅数据或实地调研资料，我公司保证已经审慎审核、

甄别和判断信息内容，但⽆法绝对保证材料的真实性、完整性和准确性，报告中的信

息或所表达的意⻅不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司对报告内

容及最终操作不作任何担保。本公司不对投资者因使用本报告中的内容所引致的损失

承担任何责任。


