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【解盘】金融分析师：受政策利好支撑 股指短线偏强

2024 年第 21 周

本周热点：受政策利好支撑 股指短线偏强

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IC/IH/IM 震荡偏强 股指短线继续震荡走高

贵金属 AU 震荡偏强 短线震荡偏涨看待

有色金属 CU/ZN/NI/LC 板块分化 沪铜、沪锌、沪镍震荡偏强；碳酸锂偏弱走势

股指：

上周国内房地产市场重磅消息，央⾏和住建部共同发声稳定楼市。央⾏提出⼀是拟设立

3000 亿元保障性住房再贷款；⼆是降低全国层⾯个人住房贷款最低⾸付⽐例；三是取消全国

层⾯个人住房贷款利率政策下限；四是下调各期限品种住房公积⾦贷款利率 0.25 个百分点。

住建部则表示为切实做好保交房工作，保障购房人合法权益，将出台城市商品住房项目保交

房攻坚战工作⽅案。房地产政策的出台，将有效带动下游相关⾏业的复苏，股指短线继续震

荡走高。
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贵⾦属：

上周贵⾦属市场活跃，白银强势突破，涨势优于⻩⾦。国内白银库存持续减少，表明需

求旺盛，基本⾯⽀持价格上涨。美联储降息预期升温，国内外政策利好，以及铜价上涨等多

因素共同推动市场做多情绪。库存上，COMEX白银库存增加，而上海⾦交所白银库存减少，

反映国内市场需求强劲。本周，市场关注美国房屋销售数据及消费者信心指数，同时美联储

官员的密集讲话和 FOMC会议纪要亦将影响市场情绪，短线震荡偏涨看待。

沪铜：
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上周公布的美国 4月 CPI 和核心 CPI 均较 3月有所放缓，增速分别为 3.4%和 3.6%，降息

预期回升，市场预期 9月开始降息。美元下跌，利好铜价。近期 comex 铜由于库存偏低，引

发逼空行情。央行连出房地产政策，潜在利好铜价，在宏观及政策预期共振下，铜价从上周

起一路上涨，近期需警惕获利盘了结引发的回调震荡。在降息预期落地前，中长期海外铜矿

供应和后续新能源、人工智能下铜需求的矛盾，铜价中枢仍会继续上抬，重点关注：周四公

布的美联储会议纪要，近期 LME 铜和 COMEX 铜的走势。

沪锌：

今日有色金属整体上行，锌价创了新高。宏观面乐观预期升温，上周国内外公布的经济

数据偏弱，美联储降息预期略有升温，同时，国内大城市针对房地产刺激政策陆续出台，对

行情发展信心产生利多影响。就供求关系来看，原料端偏紧，锌矿进口减少，冶炼企业产量

下滑，然需求比较疲软，现货贴水，库存超过 20 万吨。综合而言，有色金属行情整体比较乐

观，锌价或将整荡走高。

沪镍：
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美国经济数据显示疲软，美联储降息预期有所抬升；国内地产刺激政策重磅发布，央行、

金融监管总局发布 3大地产需求端放松政策，包括降低最低首付比例、取消房贷利率政策下

限、以及调降公积金贷款利率等，国务院设立 3000 亿元保障性住房再贷款，支持回购等地产

去库存措施。房地产政策激活了有色金属价格，镍价大幅反弹。菲律宾矿山正常发货报价持

稳，5月印尼镍矿 RKAB 审批仍没最新进展，部分品位镍矿价格略有上涨，加之到港延期印尼

镍铁进口仍受影响，国内高镍铁价格强势运行；精炼镍扭转净进口格局，现货资源充足升贴

水持稳，下游企业仅刚需采购为主。短线或将维持偏涨走势，但在基本面仍过剩情况下，镍

价上行空间有限。

碳酸锂：

上周 5月 14 日，美国发布对华加征 301 关税四年复审结果，宣布在原有对华 301 关税基

础上，针对中国电动汽车的关税将从 25%提升至 100%，用于电动汽车的锂离子电池及其零部

件的关税将从今年的 7.5%跃升至 25%，碳酸锂受此影响持续下跌；随之 5月 15 日五部门发布

关于开展 2024 年新能源汽车下乡活动的通知，落实汽车以旧换新，碳酸锂主力合约上周跌至

101650 后反弹，空单减仓明显，行情迎来了弱反弹；但由于上方 11 万左右堆积单量较大，

形成较大的压力，后期继续维持震荡偏弱对待。

（图片来源：wh6、slfu

*END*
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同时提醒期货交易者，期市有⻛险，⼊市需谨慎！


