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【解盘】黑金分析师：成本支撑较强

2024 年第 21 周

本周热点：成本支撑较强

期货板块 期货合约 核心驱动 行情观点

黑色金属

HC2410 震荡偏强 目前成材端主要还是受成本支撑较强

RB2410 震荡偏弱 原料端矿石基本面供需优于钢材成品

I2409 震荡偏强 黑色系价格看涨情绪浓厚，预计短期内钢厂继续增加

铁水产量是大概率事件

JM2409 震荡偏强 二季度超长国债的发行+地产政策的重磅来袭+历史

低库存

SI2407 震荡 持续下行的空间不足，同时短期内反弹空间也有限

期货：

热卷：

宏观上，海外主要看美国宣布对我国的电动⻋、锂电、光伏等新能源加征关税，会不会

有欧盟等跟随一起对我国的新能源等产业进⾏打压，后期还得重点关注；国内目前不管是新

能源汽⻋下乡还是房地产政策都是利好⾏业的稳定发展。总的来看，热卷周度表需疲软，周

度产量有小幅下降，产能利⽤率维持 83%左右，整体供应处于宽松状态，目前成材端主要还
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是受成本支撑较强，短期内热卷价格或将偏强突破前高。

螺纹钢：

上周钢材市场价格回升，更多体现的是当前钢材供需相对平衡的状态下，基本⾯对宏观

利好和房地产政策性利好的积极反馈。当前产业层⾯建材强于板材，螺纹强于热卷，注意钢

材品种间的分化，本轮钢材市场在产量增加的情况下，价格震荡上涨，原料端矿石基本⾯供

需优于钢材成品，注意观察矿石价格上涨到 900 以上表现。

铁矿石：

续铁矿上周全球发运量为 3002.9 万吨，周度环比下降了 123.8 万吨，国内 45 港总库存

14805.79 万吨，环比增加 130.56 万吨，日均疏港量为 306.98 万吨环比增加 4.29 万吨；钢
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厂高炉开工率在 81.50%，环比处于持平状态，日均铁⽔产量为 236.9 万吨环比上升 2.39 万

吨。综合来看，目前随着宏观政策的不断利好，⿊⾊系价格看涨情绪浓厚，预计短期内钢厂

继续增加铁⽔产量是⼤概率事件，从这个⻆度看铁矿石需求进一步被放⼤，导致矿价短期内

仍维持震荡偏强运⾏。

焦煤：

宏观政策 1.地产端：2024.5.17 日注定是房地产市场浓墨重彩的一天，重磅政策应出尽出。

1.首套住房个⼈商业贷款首付比例降至 15%，二套房降至 25%，全国范围内取消首套和二套

住房的个⼈住房贷款的利率政策下限。2.发型首支超⻓特别国债 30年期，收益率 2.57%。3.

将设立 3000 亿元保证性住房在贷款。

产业端：1.Mysteel 煤焦：20 日邢台部分钢厂对湿熄焦炭下调 100 元/吨、干熄焦炭下调

110 元/吨，2024 年 5月 21日零点执⾏。

Mysteel 煤焦：20 日天津部分钢厂对湿熄焦炭下调 100 元/吨、干熄焦炭下调 110 元/吨，2024

年 5月 21 日零点执⾏.2.上周螺纹产量库存数据，公布表需增加，社库减少，总库存降幅扩

⼤，好于市场预期，钢市供需基本⾯压⼒不⼤，给予市场信⼼。近期地产政策利好频出，或

增强厂商挺价意愿。

总结：上周焦煤回落至 1641 日线周线强支撑一带后企稳，在市场情绪的带动下强势反弹，
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均站上 10 天 20 天均线，依旧维持多头趋势的观点，原因有三，二季度超⻓国债的发⾏+地

产政策的重磅来袭+历史低库存，焦煤依然向上突破的概率。

工业硅：

工业硅目前需求端未⻅复苏迹象，维持“高供应，高库存，弱需求”状态。多晶硅与硅

片整体库存依旧高位，同时电池片及光伏端依旧疲弱，支撑有限；成本或仍处于低位运⾏。

但是当前盘⾯价格已跌破成本线；在供需格局未有变化前，持续下⾏的空间不⾜，同时短期

内反弹空间也有限。

（图片来源：wh6、slfu）
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