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【解盘】金融分析师：股指短期震荡为主

2024 年第 22 周

本周热点：股指短期震荡为主

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IC/IH/IM 震荡偏强 短期国内股指还将面临震荡，适当关注 IC 的机会

贵金属 AU 震荡偏强 短线震荡偏涨看待

有色金属 CU/ZN/NI/LC 板块分化 板块走势分化

股指：

上周国内股指震荡下行，沪指大跌超过 2%，结束近期连续的周线连阳态势。在经历了连

续的上涨后，市场短期上行面临一定的压力，随着台海军演的重启，市场担忧加剧，加速了

国内市场的下跌。目前房地产新政已经实施一周，部分城市有一定的效果，但总体还是收效

甚微，对市场的需求增量还将进一步观察。由于美联储降息的预期再次减弱，短期国内股指

还将面临震荡，适当关注 IC 的机会。
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贵⾦属：

贵金属价格自周三起经历大幅回调，主要受美联储鹰派信号、受美联储 5月 FOMC 会议纪

要偏鹰、美联储官员频繁传递鹰派信号、以及周四晚间公布包括周度初请失业金人数低于预

期、以及 MARKIT PMI 超预期等数据影响，叠加上期所提高风控措施影响。市场对降息预期

降温，首次降息预期后移至 12 月，但随后因通胀预期回落，降息预期有所恢复。本周关注数

据焦点为周五的 PCE 数据。中长期维持看涨为主，因贵金属货币属性增强，降息预期虽延后

但整体方向未变。短线：黄金短期缺乏止跌信号，可能先抑后扬；白银形态略好，可能呈现

高位震荡格局。

沪铜：
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上周公布的美国 5月 Markit 制造业 PMI 为 50.9，前值 50，欧元区 5月制造业 PMI 创

近 15 个月以来的新高。从上可观测到海外需求在复苏。5月密歇根大学消费者信心好于预期，

通胀预期也较 5月初有所回落，关注本周公布的美国 4月核心 PCE 数据。据 SMM 了解，目前

主流地区铜库存仍在小幅累库中，在高位铜价下，消费仍呈偏弱态势，关注本周五公布的中

国 5月官方制造业 PMI。铜价经历了 comex 铜挤仓事件和房地产政策利好后高位回调，目前

仍在调整阶段，后续需关注到国内制造业基本面和美国降息时间预期。

沪锌：

上周，欧美制造业指数超预期回升，美联储会议纪要偏鹰的表述，使有色金属市场的乐

观情绪有所降温，有色整体回落。国内锌价面临着，远期供应缩减预期，而当下消费不旺的

局面，整体而言，行情或将呈现整荡偏强的走势，等待下游消费的启动。

沪镍：
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印尼矿端供应持续趋紧，新喀里多尼亚镍供应出现干扰推市场情绪看涨，镍价站上 15 万

关口，短期仍锚定有色板块共振影响，维持高位波动，重点关注原料供应紧张情况能否缓解。

镍基本面来看，短期印尼 RKAB 影响仍在，镍中间品供应偏紧，而纯镍库存维持继续增加趋势，

LME 交割品种不断增加。雨季过后，菲律宾镍矿装船量增加。后续原生镍供应仍有增量，关

注资源国供应情况、中间品项目进展及下游需求情况。在镍产业链仍供需过剩大背景下，价

格因为宏观而反弹，仍然需要谨慎地对待。宏观和基本面矛盾的情况下，沪镍上方空间或有

限。

碳酸锂：

近期碳酸锂上游矿产端主要以交付长单为主，普遍对价格，品质要求较高，矿石维持弱

稳运行；上周碳酸锂价格上调 1000-1500 元不等，市场整体情况较为平淡，下游企业 5月备

库较为充足，叠加近期碳酸锂价格震荡，观望心态浓厚，港口和国内仓库锂矿石库存未 9.7

万吨左右，按照现在成品碳酸锂价格计算，外采矿即期利润-6700 元左右。期货盘面继续维

持弱震荡运行。

（图片来源：wh6、slfu

*END*
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