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【解盘】黑金分析师：上涨动力受限

2024 年第 22 周

本周热点：上涨动力受限

期货板块 期货合约 核心驱动 行情观点

黑色金属

HC2410 震荡偏弱 后续关注需求改善情况及海外市场变化

RB2410 震荡 短期内也比较难以有继续上涨的动力以及空间

I2409 震荡偏强 随着利好政策的发酵，市场对未来需求的热度逐步转

向基本面

JM2409 震荡偏弱 供给端带来明显的预期差

SI2407 震荡 供需格局的基本面未有重大变化前，本周工业硅维持

底部震荡思路

期货

热卷：

热卷与上周差别不大，还是在热卷需求不佳的前提下，钢厂产品偏向于螺纹，而减少热

卷产量，寻求利润转化，主要是热卷的供需双降，目前主要关注原材料的变化带来的成本⽀

撑，盘面上热卷主要还是跟随整个黑色系被动走势，后续关注需求改善情况及海外市场变化。
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螺纹钢：

上周螺纹钢受到政策面刺激，表现较为强势，创出阶段性的⼀个高点 3814 元/吨。近段

时间的宏观及政策面利好不断，带动了黑色系的整体上涨，成材端受到了高成本价格⽀撑。

目前螺纹钢的盘面价格已经面临高位的⼀个强压⼒位置。短期内也⽐较难以有继续上涨的动

⼒以及空间。后续仍然需要持续关注实际需求的复苏情况，价格面临下跌调整的⻛险。

铁矿石：

铁矿价格持续偏强运⾏，主要还是建材端去库⽐较乐观加上房地产利好政策的不断出台，

推动钢厂提产动⼒增加，但随着利好政策的发酵，市场对未来需求的热度逐步转向基本面，

目前铁矿石震荡偏强为主。
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焦煤：

⼭西要求煤矿增产，焦煤产量或逐步回升，但目前观察到焦煤复产恢复缓慢，房地产政

策大利好，钢材需求预期进⼀步加强，双焦供需预期较好。如果 6月份焦煤复产仍然缓慢，

会给供给端带来明显的预期差，总结：上周的强势反弹带动⽇线级别企稳⾦叉，⽇线周线均

形成MACD⾦叉迹象，基本面+技术面共振，目前以震荡偏弱为主。

工业硅：

目前工业硅基本面没有出现明显利好。尽管前期工业硅⾏情持续低迷已消化掉大部分利

空，但当前工业硅基本面依处于“高供应，高库存，弱需求”状态，仍难看到上涨基础。近

期期货价格反弹主要是市场资⾦认为硅价处于低位⽔平，且主产区成本倒挂，配合最近商品

整体反弹的宏观情绪所带动。在供需格局的基本面未有重大变化前，本周工业硅维持底部震

荡思路。
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（图片来源：wh6、slfu）
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