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【解盘】黑金分析师：市场情绪下降，以震荡偏弱为主

2024 年第 23 周

本周热点：市场情绪下降，以震荡偏弱为主

期货板块 期货合约 核心驱动 行情观点

黑色金属

HC2410 震荡偏弱 后续重点关注汽车和造船等制造业需求的变化带来

的改善

RB2410 震荡偏弱 市场需求并未完全跟进，导致库存消耗

I2409 震荡偏弱 铁矿石开始由强势转为震荡偏弱

JM2409 震荡偏弱

SI2407 震荡 目前市场的主要矛盾在政策端发力的强预期与供强

需弱的弱现实之间

热卷：

热卷目前不管是库存还是需求都处在一个高库存弱需求的现状，搞库存还是钢⼚寻求利

润转化，建材转板材造成的库存压⼒，后续重点关注汽⻋和造船等制造业需求的变化带来的

改善，从目前的盘面看本周内期价或将是先抑后扬的走势。
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螺纹钢：

国务院最新发布的节能降碳⾏动⽅案，对钢铁⾏业提出了更为严格的产能产量调控要求。

PMI 相关数据弱于预期。螺纹钢的产量在本周有所增加，但库存水平却出现下降。这一现象

表明，尽管生产活动在增加，但市场需求并未完全跟进，导致库存消耗。综上继续维持市场

的震荡偏弱的看法。

铁矿石：

目前从钢⼚进口铁矿库存环⽐下降，铁矿⽯可⽤天数环⽐也在回落，万得数据显⽰，铁

矿⽯全球发运量五⽉份同⽐处于增加状态，增加量⽐四⽉份有所扩⼤，伴随着钢⼚⽇均铁水

产量超过 235 万吨，钢⼚利润在逐步收窄，市场对未来需求的看法逐步偏弱，铁矿⽯开始由
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强势转为震荡偏弱，上周的矿⽯价格⼤幅下跌调整释放了恐高的市场情绪，本周期价或将是

先抑后扬，按照时间推理来看，预计本周三期价将会企稳回升。

工业硅：

上周国务院发布《2024-2025 年节能降碳⾏动⽅案》，引发工业硅期货波动加剧。短期看

工业硅“高供应，高库存，弱需求”局面难以改变。中⻓期看，需要关注后续配套政策的出

台及实质影响和供强需弱的基本面格局是否出现改善。目前市场的主要⽭盾在政策端发⼒的

强预期与供强需弱的弱现实之间。市场波动预计会进一步加剧，建议谨慎参与。

（图片来源：wh6、slfu）
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