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【解盘】能化分析师：交易原油供应收紧预期

2024 年第 25 周

本周热点：交易原油供应收紧预期

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

石油化工

SC2407 反弹持续 关注减产执行情况

PTA2409 回调做多 关注成本端支撑

SA2409 重回累库 波动率放大

MA2409 弱势运行 关注下方支撑

EG2409 震荡偏弱 关注成本波动

BU2406 区间震荡 低供应支撑价格

LPG2406 供应宽松 关注运力恢复

SH2409 震荡偏弱 关注下游需求

EB2407 警惕回调结束 关注增仓节奏

原油：

美国 6月消费者信心指数意外跌至七个月低点，法国大选忧虑导致欧洲股市下跌，美元

指数呈现回升，美元走强，短期仍需防范油价二次下跌。理论上油品三季度季节性旺季需求
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仍难证伪，建议密切关注后期需求的反转。近期油价波动放大，Brent 或再次回到 75-80 美

元/桶之间确认底部。美国将加快补充战略石油储备，EIA 美国原油及汽油库存增加，短线原

油期价呈现震荡。只要 OPEC+比较好地履行减产，叠加美国 SPR 补库，油价在三季度大概率

迎来一轮反弹行情，Brent 三季度有望再次挑战 90 美元/桶，后期重点关注 OPEC+的减产执行

率。

PTA：

现货：今日华东地区 PTA 现货报价在 5940 元/吨附近，相较于上周一的现货价格下调了

约 10 元/吨左右。当前 PTA 加工费下跌至 369 元/吨附近，加工利润回落，存在继续做空加工

费的机会。

供需：供应方面，国内 PTA 装置整体开工负荷稳定在 76.56%;截至上周，PTA 行业库

存量约在 455.80 万吨，产量环比-4.39 万吨，供需差环比+8.72%，周内 PTA 库存延续去库。

需求方面，聚酯行业开工负荷稳定在 88.20%。

成本：沙特阿拉伯决定不再与美国续签已有数十年历史的石油美元协议。该协议于今

年 6月 9日到期，选择不延长该协议后，沙特现在可以使用不同货币出售石油和其他商品，

如人民币、欧元、日元等，而不仅仅是美元，考虑到三季度 OPEC+供应收紧依旧，油价下方

有支撑。

观点：总体以区间震荡为主。
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纯碱：

截止到 2024 年 6 月 13 日，国内纯碱厂家总库存 85.30 万吨，较上周四 4.31 万吨，涨幅

5.32%。其中，轻质库存 40.85 万吨，重质库存 44.45 万吨。本周纯碱产量 73.59 万吨，环比

增加 5.17 万吨，涨幅 7.55%。轻质碱产量 30.07 万吨，环比增加 1.61 万吨。重质碱产量 43.52

万吨，环比增加 3.56 万吨。交割库库存 44.13（环比+3.13 万吨）。随着大部分企业检修结

束，供应端明显恢复，日产提升至 10.6-10.7 万吨附近，但仍对夏季供应扰动保持跟踪。纯

碱库存或重回累库趋势，目前库存主要集中在中下游。现货表现偏弱，期现库存压力较大。

纯碱短期矛盾累积，现货负反馈，但检修季上游供应端扰动不可放松，光伏投产仍在不断支

撑刚需，叠加宏观情绪带动，盘面波动率增加。

甲醇：

今日甲醇持续下跌为主。从成本端来看：原油继续震荡为主，目前在 77 美元附近，国内

公布数据，不太理想，美国消费需求减弱。天然气方面：价格小幅回落为主，近期公布数据，

天然气产量继续增加。煤炭方面：今日煤炭回调为主，产区煤矿生产平稳，坑口库存较低，

气温逐步升高，预计煤炭的需求逐步释放。甲醇工厂方面：受西北和华东开工回升影响，甲

醇开工继续回升，产量将逐步回升。下游市场方面：刚需采购为主，进入行业高温淡季后，

对甲醇的日耗下降。库存方面，港口库存小幅上涨，预计 6，7月到港货船较少，另外社会库

存也小幅增加为主。技术图形分析：上周甲醇跌破趋势线，目前在 5日均线下方运行，整体
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运行较弱，下方关注支撑区域。

乙二醇：

上周期货盘面主力合约 09 最高价 4588 元/吨，最低价 4483 元/吨，下跌 1.66%，9-1 价

差从最高-45 到最低-70。上周张家港现货价格收 4467 元/吨，下跌 1.35%。华东主港库存出

现小幅累库，库存目前 73.46 万吨左右，聚酯负荷维持稳定，乙二醇的产能利用率上升至

58.94%左右。目前国内供应有所增加，但是下游聚酯生产经营压力较大，整体需求一般，供

需面有转弱预期，叠加成本波动导致利润率降低，预期短期内乙二醇偏弱震荡走势，后续关

注油价波动。

沥青：

近期，原油反弹，沥青盘面也有跟涨。但是受弱基本面的制约，沥青的上涨态势相对迟

缓，持仓排名上面来看沥青空头持仓占优。

沥青社会库存方面，国内社会库存较上周有小幅下降，其中山东及西南地区去库表现显

著，其他地区变化不大。山东地区由于现货价格持续下行，贸易商拿货入库的意愿较弱。

据卓创数据消息，进入 6月份，像岚桥、海右、丰利等部分炼厂推迟了沥青开工或转产

沥青的时间，加之东明石化、东方华龙进入检修期，且中石化华东部分主力炼厂排产减少，

导致6月份沥青装置开工率震荡走低。截至6月12日，6月沥青装置平均开工负荷率为29.99%，

较 5月开工负荷率均值下降 4.37 个百分点。
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尽管 6月下旬部分炼厂有转产沥青计划，但预计难以扭转开工率下滑趋势。6 月沥青市

场刚性需求并未出现改善，叠加长江中下游地区陆续要进入“梅雨季”，市场预期普遍较差。

短期在现实疲软的情况先，沥青向上的驱动力明显不足。终端因资金限制，新开工项目

受到约束，再加上南方进入梅雨季，沥青需求难以有实质性的改善；不过自身的低供应情况，

可能会对价格起到一定的支撑作用。因此沥青短线可能依旧呈现震荡整理走势。

液化气：

LPG 外盘价格从低位反弹后进入震荡态势。从具体供需情况来看，中东地区出口相对稳

定。参考船期，中东 5 月份 LPG 发货量当前预计在 408 万吨，环比 4 月增加 8万吨，6 月份

预计变化幅度不大。

总体上，当前液化气市场情绪相比 5 月份前有所好转，但整体供需格局并未逆转，

终端消费增长动力不足，海外 LPG 供应保持充裕，将对外盘与国内价格向上空间形成压制。

此外，需要注意近期巴拿马运河（加通湖）水位在逐渐回升，如果趋势顺利进行，LPG 运力

瓶颈有望缓解，对运费与亚太市场价格存在一定利空。

烧碱：

09 合约今收 2742，目前持仓量 35000 左右。上周烧碱价格重心略有回升，片碱市场维稳，

端午节后维持低位震荡。烧碱产能利用率上涨，本周计划内检修减少，供应量上升。后市来

看，6月计划内检修装置较少，整体供应量将呈现较松状态，短期内对烧碱价格支撑力度中

等偏低。库存方面，液碱厂内库存 38 万吨(+5.5%)，片碱厂内库存 2万吨(-4%)。盘面高位震

荡现货跟涨滞后，基差贴水较多，下游刚需补货。整体来看，氧化铝震荡偏强，对上游支撑
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力度偏强。整体来看，供应偏多，烧碱是否能有起势取决于下游氧化铝的支撑力度。粘胶短

纤工厂开工基本维持稳定，吉林化纤和库尔勒中泰工厂继续检修。预计烧碱仍震荡偏弱。

苯乙烯：

基本面方面：在美元走强，原油反弹受阻的情况下，苯乙烯未能守住前期低点，基本面

方面上 涨动能乏力。纽交所轻质原油较前交易日均有微幅下跌，现货苯乙烯市场在经历连

续的上涨后 开始下跌。上周价格连续上涨的动能来源于成本，叠加原料纯苯库存去库，成

本端价格持续攀高。在此影 响下，需求端交投氛围偏淡，亏损加剧。苯乙烯与纯苯价差走

弱至 140 元/吨附近。

技术面方面：加权板块资金持续流入，空头在博弈过程中占据上风。苯乙烯加权价

格跌破前期低点，有继续向下的态势。成交量方面，在这个价格位置温和，无异常。持仓量

方面，多空力量在此处博弈加剧，增仓痕 迹较为明显。技术面上看，虽处在下跌趋势当中，

但是警惕量能扩大后的反转。

*END*
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