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股指期货周度报告 

本周股指表现：本周 IF 涨幅+1.46%涨跌+57.0 点，IH 涨幅+1.48%涨跌+38.8 点，IC

涨幅+2.42%涨跌+141.0 点，IM 涨幅+2.88%涨跌+177.6 点；本周股指继续反弹，进入 12

月的会议期间，市场明显表现出较强的韧性，在本周汇率突破 7.30 的情况下市场依然

连续两周上涨；目前市场依然保持政策市特征，只要有政策预期或者进入会议期间市场

就能表现出韧性，或者说市场的风险偏好就会提高。 
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本周股指走势：本周 IF、IH、IC 均站上 20 日均线，走势基本一致，从均线支撑来

看回调结束，随后伴随对大会结果的乐观预期及其落地，价格或将再次上行。 

 

市场中的小盘股表现依然较好，从股指角度来看，IM 站上所有均线，上升趋势明

显力度也更强，而中证 2000 指数和微盘股指数在本周均创新高，从指数表现来看，市

场的风险偏好依然较高，其中中小市值的指数期货更受热钱青睐。 
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本周成交量和波动率表现：本周成交量 8.45 万亿，日均成交量 1.69 万亿，相较上

周日均成交量 1.49 万亿放量了 14.28%，成交量有所放大；从波动率来看，股指的表现

和波动率表现是相反的，IH 的波动率最大，反而 IM 没有起来且有向下的迹象；从波动

率的角度来看，短期内可能出现板块间的强弱转化，本周需要关注波动率的变化。 
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本周将会召开高层大会，短期内市场的波动率和市场情绪又将走强；需要注意的是

如果在此期间市场又将预期打的太满，在会议公布结果的时候可能又会出现“不及预

期”的市场情绪。 

外围的华尔街投行预计中国可能将在明年迎来十年来最大幅度的降息，包括高盛

金额摩根士丹利等也预计明年央行可能会将主要的政策利率下调 40 个基点，七天期逆

回购利率降至 1.1%；目前市场主要的预期在赤字率和明年的降息力度上面，以及关于

消费和地产的刺激政策，本周重点关注这些方面的信息，是后市是否能继续走强的关

键。 

12 月 6 日新华述评—12 万亿元地方债“组合拳”怎么看—当前中国经济问答之四
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中释放了比较积极的信号，其中主要表述了从负债率看 2023 年末 G20 中的国家平均政

府负债率 118.2%，G7 国家平均政府负债率 123.4%，同期我国政府负债率为 67.5%；从

赤字率来看我国大多年份都是低于 3%；以上两个方面都明显低于其他全球主要经济体，

我国政府杠杆率明显低于主要经济体和新兴国家的，中央财政还有比较大的举债空间

和赤字提升空间；在会议举行前夕又一次强调财政政策的空间，对于市场来说也是有积

极的作用和信号。 

本周美国 11 月的非农数据出炉，预计 22 万人，报告是 22.7 万人，虽然高于预期，

但是并没有高出太多，对通胀回温并不需要太担忧，在数据公布的同时，交易员也加注

了 12 月的降息概率（就业报告前是 67%，现已超过 87%）；另外还公布了美国 11 月

的失业率 4.2%，比 4.1%要稍微高一点，也强化了 12 月的降息预期，美股也创下新高；

美国维持降息的步伐对于 A 股也有积极的一面。 

（图片数据来源：国金期货文华财经赢顺） 
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