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股指日报报告 

一、 期货行情分析 

周一，股指延续上涨趋势，上证指数收盘时实现了 0.21%的涨幅。在期指市场上，

主力合约表现出分化态势，其中 IF 与 IH 合约价格上涨，而 IC 与 IM 合约则呈现下跌。

就成交与持仓情况来看，四个主要品种的日均成交量与持仓量均延续了下滑的态势。 

二、现货市场分析 

行业表现方面，31 个申万一级行业中多数下跌，但涨跌幅度差异不大。权重行业

中，银行与非银金融对 IF 和 IH 有正面贡献，食品饮料则表现不佳。同时，医药生

物、电子及国防军工拖累 IC 和 IM。 

资金流动上，IF 和 IH 持续吸引资金流入，其余指数则遭遇流出。央行公开市场操

作净回笼 205 亿元流动性，年末短端资金成本显著上升，其他消息面相对平稳，国内

政策与经济数据处于空窗期。 

宏观经济上，宽松政策持续助力国内经济修复，通缩风险减轻，但复苏步伐放

缓。消费市场回暖，基建保持稳定，房地产仍待观察，外需短期平稳。政策落地及总

需求改善节奏为市场关注焦点。美联储 12 月会议维持鹰派立场，市场预期明年降息 1

至 2 次。美股在经历大跌后反弹，地缘政治风险稳定，市场风险偏好提升。 
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三、分析建议 

国内端，关注消费补贴具体力度，如果维持以旧换新形势，那么特定领域需求驱

动的持续性存疑。海外端，关注 1 月 20 日特朗普上任后新政推进的激进程度和顺利

程度，观察美元和美债利率是否持续走强，工业品趋弱，届时股指或进一步承压。 

图文 

图1：上证50主力合约2501 

 

图片来源：国金期货行情软件 

 

图2：中证500主力合约2501 
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图3：中证1000主力合约2503 
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图4：沪深300主力合约2503 
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息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司对报告内

容及最终操作不作任何担保。本公司不对投资者因使用本报告中的内容所引致的损失

承担任何责任。 

mailto:institute@gjqh.com.cn

