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股指期货周度报告 

股指期货周度回顾： 

1、本周股指表现：本周 IF 涨幅 1.13%涨跌+44.0 点，IH 涨幅 1.34%涨跌+35.4 点，

IC 涨幅 2.64%涨跌+154.0 点，IM 涨幅 3.57%涨跌+222.4 点；本周从下表统计可以看出

成交量出现较大幅度的减少，虽然股指和下表统计指数均有不同程度的上涨，但缺乏成

交量的配合，其后市的持续度并不好维持；本周最重要的两会已经结束，下周市场将暂

时进入消息面真空期，需关注市场的成交量是否能重新回到相对活跃的位置。 

图1：市场主要指数周度数据统计 

 
图片来源：国金期货 

2、本周股指走势：股指走势上 IM 和 IF、IH、IC 已经出现较大的差距，IF、IH、IC

在反弹至前期平台位置就一直保持横盘的状态，而 IM 则是保持上涨的趋势，距离新高

仅有 33.6 点，从趋势上来看，IM 做为多配更为合适。 

图2：股指日线走势图 
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图片来源：国金期货文华财经赢顺 

3、本周成交量和波动率表现：本周成交量 8.27 万亿，日均成交量 1.654 万亿，相
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较上周日均成交量 1.958 万亿缩量 15.5%，成交量大幅减少；从波动率来看，本周各股

指波动率继续创新低。结合波动率和成交量来看，暂未看到走势上有出现变化的可能

性。 

图3：波动率日线走势图 

 

图片来源：国金期货文华财经赢顺 

4、本周宏观信息： 

（1）本周公布国内 2 月财新制造业 PMI 为 50.8，高于预期和前值，为三个月以来

高点，说明此前的刺激政策有在逐步出现效果，制造业经营活动处于扩张状态。 
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（2）中国启动了对美国关税的反击，本次主要是针对农副产品；特朗普在国会演

讲表示 4 月 2 日对等关税将生效，后续中美双方的关税政策频次可能会逐步的增

多。 

（3）两会工作报告重要内容： 

1、2025 年赤字率在 4%左右。 

2、国内生产总值增长预期为 5%。 

3、安排地方政府专项债 4.4 万亿； 

以上数据均贴合市场预期，并未出现超预期的情况，所以本周才走出缩量上涨的状

态；市场除了科技板块以外其余板块的观望情绪依然很强。 

（4）美国 2 月 ADP 就业人数增加 7.7 万人远低于预期的 14 万人，2 月非农就业人

口 15.1 万人也低于预期的 16 万人，而 2 月的失业率 4.1%高于预期 4.0%；后续降

息概率有所增加；从稳定汇率的角度来看，国内降息概率依然要看美国的降息情

况。 

4、总结 

    上周两会落地，政策思路延续投资导向，刺激消费类预算额度一般，总体没有太多

亮点，对市场的即期情绪影响偏空。后续基本面定价权重预计会上升。近 1-2 月是验证

地产成色的关键阶段。现阶段地产成交量上超预期，但价格上有分歧，后续重点关注一

线二手房价格能否企稳。 

风险揭示及免责声明 
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